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Stjorn

[ lok ars 2019 voru { adalstjérn Skiili Bjarna-
son, formadur, Erna Bjarnadoéttir, Gudrun
Larusdattir, Vigdis Magnea Sveinbjornsdattir
og Orn Bergsson. [ varastjéorn voru Oddny

Steina Valsdottir og Jéhann Mar Sigur-
bjornsson.

A 4rinu 2019 voru haldnir atta stjérnarfundir
en fra stofnun sj6odsins hafa 475 fundir verid
haldnir.

Starfsmenn

A 4rinu 2019 storfudu eftirtaldir starfsmenn:

Olafur K. Olafs, framkvaemdastjori.
Borghildur Jonsdottir, aheettustjori og
forst6oumadur reikningshalds.

Aslaug Jéhannsdéttir, idgjaldaskraning,
lifeyrismal og almenn skrifstofustorf.

Kristin Margrét Kristjansdéttir, lifeyris- og
lanamal.

Sigrin Gudjonsdottir, idgjaldainnheimta.

Ytri endurskodun var { hondum PwC ehf. og
innri endurskodun hja Ernst & Young ehf.

Endurskodunarnefnd var skipud peim Erni
Bergssyni, Guorunu Sigridi Sigurjonsdéttur
og borvaldi Kara Porsteinssyni.
Tryggingafreedileg athugun var { héndum
Bjarna Gudmundssonar, tryggingasteaero-
freedings.

Eignastyringarsamningur var vid eigna-
styringu fagfjarfesta hja Arion banka.
Lifeyrissjé0ur baenda er adili ad samningi LL
vio hép laekna um o6rorkumat, sem Julius
Valsson lzeknir er { forsvari fyrir.

Greidslustofa lifeyrissjéda sér um lifeyris-
greidslur og ymsar lifeyrisvinnslur fyrir
sj6dinn og Init ehf. sér um rekstur idgjalda- og
réttindakerfisins J6akims.

Starfsstoo

Lifeyrissjé0ur baenda er til hiisa ad Stérhofoa
23, Reykjavik, flutti pangad { névember 2015.

Storhofoi 23, Reykjavik

Starfsfolk Lifeyrissjods baenda.
Fra vinstri: Borghildur Jonsdottir, Sigrin Gudjonsdéttir, Olafur K. Olafs, framkvamdastjori,
Aslaug Jéhannsdottir og Kristin Margrét Kristjansdattir.
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Stjorn og framkvaemdastjori

Skuli Bjarnason
Formadur stjérnar

Gudran Larusdéttir Vigdis M. Sveinbjornsdottir

>

Orn Bergsson Olafur K. Olafs
Framkvaemdastjori
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Avarp stjornarformanns

Mikill voxtur vard 4 hreinni eign Lifeyrissj6ds
baenda til greidslu lifeyris 4 arinu 2019, var
37,2 milljardar krona { arslok, haekkadi um
3,3 milljarda kréna eda 9,6%. Hrein
nafnavoxtun eignasafnsins var 12,6% sem
samsvarar 9,6% raundvoxtun. Geysilega ha
avoxtun 2019, sd neesthaesta { sdgu sjodsins,
kom einkum fram { miklum haekkunum a
gengi innlendra og erlendra hlutabréfa auk
pbess sem innlend skuldabréf skiludu go6ori
avoxtun. Medalraunavoxtun sidustu fimm ara
er 4,7%, sem er umfram pau 3,5% sem
almennt er mifad vid vardandi pa
avoxtunarkrofu sem gerd er til lifeyris-
sj6danna. Enn heerri er hin pegar horft er til
sidustu 10 ara eda 4,9%. Mikil og g6d
avoxtun  skiladi  verulegum bata i
tryggingafraedilegri stodu sjodsins. Heildar-
skuldbindingar sj6dsins voru 4,8% umfram
heildareignir { lok ars 2019 & moéti 9,4%
neikvaedri stodu { arslok 2018. Afallin stada
sj6dsins var neikveed um 2,5% af
skuldbindingum 4 moéti 7,0% neikvaedri st6du
i arslok 2018.

A fyrstu manudum 4rsins 2020 hafdi
sjukdémurinn COVID-19 veruleg samfélags-
leg og efnahagsleg ahrif 4 heimsvisu par sem
skordur voru settar vid atvinnustarfsemi og
atvinnuleysi jokst mikid. Mikil élga vard a
innlendum og erlendum moérkudum og
miklar sveiflur hafa einkennt préun
eignaveros.

Gengi innlendra hlutabréfa i Urvalsvisitolu
hefur leekkad & fyrri arshelmingi 2020 en
avoxtun innlendra skuldabréfa hefur hins
vegar verio g6o vegna leekkandi avoxtunar-
krofu rikisskuldabréfa. A sama tima hefur
gengi kronu gefio eftir en eftir vaxtalaekkanir
hja Sedlabanka og ad samfélagid er smam
saman ad komast i venjubundinn farveg, ad
undanskildum ferdamannaidnadinum, hefur
veiking krénu gengido ad hluta til baka &
vormanudum. Helstu hlutabréfavisitolur
erlendis toku einnig dyfu a fyrri hluta arsins
2020 og gripu flestir sedlabankar heims til
ymissa adgeroa til ad stydja vid efnahagslifio,
og hafa peer leekkanir nd ad mestu gengio til
baka. Ljést er a0 til skamms tima verda afram
sveiflur & innlendum og erlendum fjarmala-
morkudum.

Skuli Bjarnason

Vid adstedur sem pessar er vert ad undir-
strika mikilveegi aheettudreifingar hja
lifeyrissjodum, sem er grunnpatturinn i
eignas6fnum par sem fjarfestingartimi er
langur. Til ad na fram &heettudreifingu
fjarfestir Lifeyrissjoour baenda medal annars
i 6likum eignum, eignaflokkum og land-
svaedum. Ahattu er par af leidandi dreift &
pann veg ad patt leekkun verdi 4 akvednum
eignaflokki, & akvedinni tegund eigna eda
innan dkvedins landsvaedis eru likur 4 ad huin
vinnist ad hluta upp { heekkun & 60rum
flokkum og dragi pannig ur sveiflum &
eignasafni. Pratt fyrir framangreindar
sviptingar hefur raunavoxtun a eignasafninu
fyrstu fimm manudi arsins verid um 3,5%.
Veentingar eru pvi um ad framhald verdi a
goori avoxtun eignasafnsins 4 arinu 2020
pratt fyrir heimsfaraldurinn.

Sjoofélogum, lifeyrispegum, starfsfolki, stjorn
og samstarfsadilum er pakkad anzegjulegt
samstarf 4 lidnu ari og dskad velfarnadar i
framtidinni.

Skuli Bjarnason
Formadur stjérnar
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Afkoma - avoxtun

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 37.241
m.kr. { arslok 2019, haekkadi um 3.259 m.kr.
milli ara eda 9,6%.

Hreinar fjarfestingartekjur namu 4.337 m.kr.
améti 1.766 m.kr. arid aour.

Hrein nafndvoxtun, p.e. avoxtun begar
rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra
hreinum fjarfestingartekjum var 12,6% sem
samsvarar 9,6%  raunavoxtun. Hrein
raunavoxtun sidustu fimm ara er 4,7% ad
medaltali 4 ari og sidustu 10 ara 4,9%.

Raunavoxtun

2019 2018 2017
Hrein raunavoxtun 9,6% 1,7%  59%
Fimm ara medaltal 47%  39% 41%
Tiu ara medaltal 49%  43% 2,1%

40.000 ~

35.000 -

30.000 -

25.000 -

20.000 -

15.000 +

10.000 +
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mmmm Eign 4 verdlagi { arslok 2019 (mkr) - vinstri 4s
= Fign 4 verdlagi hvers ars (mkr.) - vinstri s
ess=» Hrein raunavoxtun (%) - hegri as

Arid 2019 einkenndist af harri avoxtun
hlutabréfa, innlendra sem erlendra, auk pess
sem innlend skuldabréf skiludu harri avoxtun
sem rekja ma til laekkandi vaxtastigs.

Vaegi erlendra verobréfa { eignasafni sj60sins
var 25% i lok ars 2019, hakkadi um 3,9
présentustig fra fyrra ari.

Rekstrarkostnadur sjédsins nam 128 m.kr.,
6breyttur fra fyrra ari. Launakostnadur,
p.m.t. stjérnar og endurskodunarnefndar
nam 72 m.kr., par af voru laun 58 m.kr. og
launatengd gjold 14 m.kr. St6dugildi voru
fimm & arinu 2019.

2015 2014 2013 2012 2011 2010
7,8% 5,6% 2,6% 5,3% 6,4% 6,1%
5,5% 51% 4,6% -01% -1,5% -1,1%
2,2% 1,7% 1,9% 2,7% 1,9% 0,1%

r 12%

- 10%

- 8%

- 6%

- 4%

- 2%

- 0%

r-2%
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2014
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Hrein eign til greidslu lifeyris og hrein raunavéxtun eignasafns hvers ars.
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Raudskjoldottar mjolkurkyr.

1gjéld

Sjodurinn rekur samtryggingardeild og eru
idgjold 4% framlag launpega og 8% framlag
atvinnurekanda. Fra og med 1. juli 2018 er
motframlag vegna starfsmanna 11,5% en
framlag er obreytt hja sjalfsteedum atvinnu-
rekendum.

Heildaridgjaldagreidoslur namu 760 m.kr.
samanborid vid 807 m.kr. 4rid 2018, laakkudu

Réttindaavinnsla

Réttindi i Lifeyrissj6di baenda voru fram til
arsloka 2006 i jafnri réttindaavinnslu, p.e.
sjédurinn var stigasjodur.

Fra 1. jantar 2007 reiknast réttindi { kronum
samkvemt toflu sem fylgir sampykktum
sj60sins. Um er ad reeda aldurstengd réttindi
sem radast af aldri sjoofélaga i réttinda-
manudi.

Allir sj6ofélagar yngri en 25 ara { arslok 2005
fa aldurstengd réttindi og einnig peir sem

um 5,8%. 10gjold sjéofélaga ndmu 227 m.kr.,
moétframlog 515 m.kr. og réttindaflutningar
og endurgreidslur nettd voru 85 p.kr.

Greidandi virkir sjodfélagar voru 2.148 a
arinu 2019 samanborid vid 2.300 & arinu
2018. [ arslok 2019 voru sjédfélagar 11.003,
feekkadi um 82 fra fyrra ari.

ekki uppfylla skilyrdi til jafnrar réttinda-
avinnslu.

Rétt til jafnrar avinnslu hafa peir sjoofélagar
sem voru 25 ara og eldri i arslok 2005, h6fdu
greittidgjold i sj6dinn i tiltekinn tima fyrir 42
ara aldur og hefur verid urskurdad vio-
midunaridgjald, sem byggt er a greiddum
i0gjoldum arid 2003.

Réttur { jafnri avinnslu midast pa vio allt ad
vidmidunariogjaldi en réttindi ut a
umframidgjold eru aldurstengd.
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ishellir i Vatnajokulspjédgardi.

Lifeyrir

Heildarlifeyrisgreidslur namu 1.710 mkr. a
arinu 2019, sem er 5,6% hakkun fra fyrra ari.
Lifeyrir greiddur vegna aunninna réttinda
var 1.704 m.kr. og jokst um 5,7% milli ara.

Fjoldi lifeyrispega

2019 2018 9% br.
Ellilifeyrir 3.344 3.247 3,0%
Ororkulifeyrir 373 365 22%
Makalifeyrir 619 654 -54%
Barnalifeyrir 35 31 12,9%
Samtals 4371 4297 1,7%

Lifeyrispegum hefur fj6olgad a4 undanférnum
arum. Fjoldi peirra sem a réttindi i sj6dnum
var 11.003 { arslok 2019.

Lifeyrisgreidslur i m.Kkr.

2019 2018
Ellilifeyrir 1463 1377
Ororkulifeyrir 147 138
Makalifeyrir 88 90
Barnalifeyrir 6 6
Samtals 1.704 1.611

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2019

m Ellilifeyrir
85,9%

B Makalifeyrir
52%
Ororkulifeyrir
8,6%
Barnalifeyrir
0,3%
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Tryggingafradileg stada

[ tryggingafraedilegri athugun felst ad reikna
annars vegar afallnar skuldbindingar midad
vi0 Aunninn lifeyrisrétt sjodfélaga og hins
vegar heildarskuldbindingar midad vio ad
virkir sjodfélagar greioi afram til sj6dsins par
til peir hefja toku lifeyris. Vio uttektina er
midad vid ad avoxtun sjodsins a naestu ara-
tugum verdi 3,5% umfram haekkun visitolu
neysluverds. Vid nuvirdisutreikning veentan-
legs lifeyris og framtidaridgjalda er notad
sama vaxtaviomioio.

Mat a peim lifeyrisréttindum sem naverandi
sj6ofélagar og lifeyrispegar hafa dunnid sér
kallast afallin skuldbinding. Mat & skuld-
bindingum vegna réttinda sem sj6ofélagar
munu 4vinna sér med aframhaldandi
greidslum idgjalda til sj60dsins kallast fram-
tidarskuldbinding. Heildarskuldbindingar lif-
eyrissjods eru pannig samtala af afallinni
skuldbindingu og framtidarskuldbindingu.

[ tryggingafraedilegri tttekt { arslok 2019 eru
afallnar skuldbindingar 839 m.kr. umfram
eignir eda 2,5% og heildarskuldbindingar
1.982 m.kr. umfram eignir eda 4,8% ef midad
er vid framsetningu samkvaemt reglugerd nr.
335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da. Ef
midad er vido reglugerd nr. 391/1998 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjo0a er neikvaed stada afallinna
skuldbindinga 2,4% og neikvaed stada
heildarskuldbindinga 4,5%. Stada sj6dsins
batnadi verulega fra sidasta ari. Mestu veldur
mjog gb6d avoxtun a arinu 2019, en einnig
leekkar mat skuldbindinga vegna betra mats a
@vilongum makalifeyrisrétti og hagsteedari
samsetningu idgjalda par sem hlutur jafnrar
réttindadflunar fer minnkandi. A méti kemur
litilshattar haekkun skuldbindinga vegna
breyttra forsendna um lifslikur.

Munur milli eignalida og heildarskuldbindinga
lifeyrissjoda ma samkvaemt akvaedum laga nr.
129/1997 ekki reiknast yfir 5% samfellt { fimm
ar, eda 10% i eitt sinn, meelt sem hlutfall af
skuldbindingum. Stadan er ni1 innan 5% marka,
envarsidast 2015 innan peirra, og var ario 2018
pridja arid 1 r60 sem stada sj6dsins var utan 5%
marka, og uppfyllir pvi sjédurinn skilyroi laga
nr. 129/1997 um tryggingafraedilega stodu i lok
ars 20109.

Reikniforsendur fyrir  tryggingafreedilegar
athuganir lifeyrissjoda eru tilgreindar i 16gum,
nr. 129/1997 og reglugerd nr. 391/1998 um

skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Tryggingafreedingi er heimilt ad
vikja fra pessum stadalforsendum ef talid er ad
sérstakar adstedur i viokomandi sj6di verdi
pess valdandi ad adrar forsendur eigi betur vid.

A arinu 2018 sampykkti félag islenskra
tryggingasteerdfreedinga (FIT) nyjan reikni-
grundvoll fyrir mat eftirlauna- og o6rorku-
skuldbindinga fyrir islenska lifeyrissj6oi par
sem mat 4 lifslikum er byggt eingdngu & reynslu
sjoofélaga lifeyrissjoda en ekki bjodarinnar
allrar, lagt er mat & endurheefingarlikur med
beinum heetti og loks er gert rad fyrir
mismunandi lifslikum o6ryrkja og annarra.
Lifslikur voru metnar eftir reynslu dranna 2010-
2014, sem breyttist { athuguninni 2019 { arin
2014-2018, og ororkulikur eftir reynslu aranna
2011-2016. Er mat skuldbindinga vio lok arsins
2019 midad vid hinn nyja reiknigrundvoll, med
sérstakri adlogun ad reynslu sjodsins.

Arlegur rekstrarkostnadur i tttektinni er
daetladur sem medaltal kostnadar arin 2017-
2019. Tilmeeli FIT tilka pad sem svo ad azetlad
skuli fyrir sama kostnadi { 50 ar nuvirt med
somu voxtum og lifeyrisskuldbindingar. Ad
teknu tilliti til framtidargreioslufleedis sj6dsins
og aldursdreifingar sjoofélaga hefur pvi verio
notud fraviksadfero vid mat rekstrarkostnadar
til framtidar, sem byggir 4 pvi ad hluti
launakostnadar breytist i hlutfalli vid greioslur
iogjalda og lifeyris. Hluti annars kostnadar
breytist eins og eignir og eftirlitsgjald, p.e.
breytist { hlutfalli vid idgjaldagreioslur.

mmmm Heildareignir (m.kr.), vinstri as

mmmm Skuldbindingar (m.kr.), vinstri as

e Heildarstada (%), heegri as

e Afallin stada (%), heegri as
45.000 - r 4%
40.000 - L 2%
35.000 -
- 0%
30.000 +

25.000 - - 2%

20.000 - T

15.000 -
r-6%
10.000 -

L .89
5.000 - 8%

- -10%

2015 2016 2017 2018 2019

Tryggingafraedileg stada:
broun heildareigna og skuldbindinga.

Arsskyrsla 2019 | Lifeyrissjédur baenda



Jokulsarlon.

Verdbréfaeign

Verdbréfaeign nam 36.595 m.kr. { arslok
2019 samanborid vio 32.845 m.kr. { arslok
2018. Hlutfall innlendra verdbréfa er 75% og
erlendra verdbréfa 25%. Heildareign { rikis-
tryggoum bréfum er 24%, ba er ekki medtalin
eign { rikistryggdum bréfum i verdbréfa-
sjéoum.

A 4rinu 2019 radstafadi sjodurinn 6.436 m.kr.
til lanveitinga og verdbréfakaupa og seldi
verdbréf fyrir 7.326 m.kr.

Sala verdbréfa umfram kaup nam pvi 890
m.Kkr.

Hlutfallsskipting verdbréfaeignar

Sjoofélagalan
7%

Annad
25%

9%

Hlutabréf j

Sveitarfélog
2%

Erlendir
verdbréfasjodir
22%

[slenskir
verdbréfasjodir
11%
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Sitkaolur.

Sjoofélagalan

Sjodurinn veitir baedi verdtryggd og dverd-
tryggd sjoofélagalan i samraemi vid vedmork
eigna, ad hamarki 30 m.kr. til allt ad 40 ara.
Hamarkslan & fyrsta vedrétti er allt ad 150
m.kr. ad uppfylltum &60rum skilyroum {
lanareglum sj6dsins. [ bodi eru jafngreidslu-
lan eda lan med jofnum afborgunum. Af
verdtryggoum lanum er heimilt ad greida
eingdngu vexti { allt ad fjogur ar fra
lantokudegi ad uppfylltum skilyroum.

Heildarfjarhaed utistandandi lana i lok ars
2019 var 2.452 m.kr,, leekkadi um 52 m.kr.
milli ara eda um 1,8%. Varudarniourfaersla
vegna sjoofélagalana er i arsreikningi 25
m.kr.

Auk lana til einstaklinga, veitir sjodurinn
einnig vedlan félogum { eigu sj6ofélaga ad pvi
tilskyldu ad eignarhlutur hans eda peirra sé
ad lagmarki 25% i félaginu og ad sjodfélagi
takist 4 hendur sjalfskuldarabyrgd 4 laninu.

Adeins er lanad gegn fasteignavedi, sem
sjédurinn  metur neaega tryggingu. Til
grundvallar er lagt dzetlad soluverd fast-
eignar samkveemt mati sem loggiltur
fasteignasali framkveaemir ad beidni sj6dsins.

Sj6durinn getur fallid fra kréfu um verdmat ef
lansupphaed er vel innan vidmidunar- og
oryggismarka. Nai vedsetning ekki 75% af
fasteignamati er ekki porf a verdmati.
Sjodurinn geetir sérstakrar vartdar vid
verdmat fasteigna sem talio er ad geti verio
erfidar i endursdlu og/eda takmarkadur
markadur er fyrir.

EKki er lanad gegn lansvedi.

Ahvilandi uppreiknadar vedskuldir ad
viobaettu nyju lani skulu ekki vera umfram:

=  75% af metnu markadsvirdi ibudar-
husnaeois { péttbyli,

= 60% af 4aetludu soluverdi jardeigna an
bustofns, greidslumarks og vélakosts,

= 45% af azetludu soluverdi ibudarhis-
naedis utan péttbylis og

=  30% af daetludu soluverdi a sérhaefou
huisnaedi.

Hvorki er 1anad ut 4 dsampykktar ibudir né
fasteignir, sem eru med legra fasteignamat
en 4 m.kr. Vedsetning ibudarhiisnadis og
sérhaefos hisnaedis skal ad 60ru jofnu aldrei
fara upp fyrir 80% af brunabé6tamati.
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Stjornarhattayfirlysing 2019

Stjérnarhattayfirlysing Lifeyrissjods baenda
(LSB) er sett med visan til 51. gr. reglna
Fjarmalaeftirlitsins (FME) nr. 335/2015.
Yfirlit, ymis 16g, reglugerdir og ymsar innri
reglur eru adgengilegar 4 vefnum www.Isb.is.

Grundvdéllur sjédsins og hlutverk
Lifeyrissjédur beenda starfar { samraemi vid
log nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj60a,
med sidari breytingum, og sampykktir
sjédsins. Nanari reglur um framkvaemd
laganna eru i sampykktum sj60sins, sem toku
gildi 21. jantar 2019.

Sj6durinn veitir viotoku idgjaldi til greidslu
lifeyris vegna elli til aeviloka, drorku eda
andlats samkvemt nanari akveedum sam-
pykktanna. Starfsemi sjédsins felst i rekstri
samtryggingarsj6ds. Hlutverk sj6dsins er ad
tryggja sjoofélogum, eftirlifandi moékum
peirra og bornum lifeyri eftir peim reglum
sem fram koma { sampykktum. Sjédurinn er
langtimafjarfestir sem avaxtar fjarmuni
sj6dfélaga med pad ad markmioi ad na sem
bestri avoxtun ad teknu tilliti til dhaettu.

Umbodsskylda

Stjornarmenn og starfsmenn skulu taka
akvardanir i samraemi vid gildandi 16g og
reglur og sannfeeringu sina med peim haetti
ad hagsmuna sjodfélaga sé sem best geett og
ad akvordunin stydji vio tilgang og starfsemi
sj60sins. Stjdrnarmenn og starfsmenn mega
ekki gera neinar peer radstafanir sem
bersynilega eru til pess fallnar ad afla
akvednum sjoofélogum, félogum eda 60rum
otilhlyoilegra hagsmuna umfram adra eda a
kostnad sj6dsins.

Stjérnarheettir og stjérnarhattayfirlysing
Lifeyrissjdour beenda leggur aherslu a goda
stjérnarheetti vio stefnumétun og daglega
stjornun sj6dsins. Med stjdrnarhattayfir-
lysingu bessari er sj6dfélogum, idgjaldagreio-
endum, opinberum adilum, starfsménnum og
60rum haghoéfum veittar upplysingar um
stjérnarheetti lifeyrissjédsins. Stjéornarmenn
og starfsmenn skulu taka &kvardanir {
samraemi vio sannfeaeringu sina, gildandi l6g
og reglur, med peim hatti ad hagsmunum
sjoofélaga sé sem best gaett og ad akvordunin
stydji vid tilgang og starfsemi sj60sins.
Yfirlysingunni er jafnframt aetlad ad stydja
vid géda stjérnarhaetti hja sj6dnum og stydja
pannig vid traustan rekstur.
Stjérnarhattayfirlysingin fyrir 4arid 2019
byggir 4 peim 16gum og reglum sem { gildi eru

4 peim tima sem Aarsreikningur sj6dsins er
stadfestur af stjérn og framkvaemdastjéra. {
pvi sambandi er sérstaklega litid til peirra
adkveeda laga nr. 129/1997 sem lata ad
stjérnarhattum lifeyrissj60a, akvaeda
sampykkta sj6dsins, reglna FME par um, m.a.
reglna nr. 335/2015 um Aarsreikninga
lifeyrissjoda sem og 5. uitgafu leidbeininga um
stjérnarheetti  fyrirteekja  Gtgefnum  af
Vidskiptaradi Islands, Nasdaq Iceland og
Samtékum atvinnulifsins.

Log, reglur og leidbeiningar sem

sérstaklega varda stjornarhaetti sjodsins

Eftirfarandi er  yfirlit yfir 16ggjof,

stjérnvaldsreglur, leidbeinandi tilmeeli og

innri reglur sjédsins. Listinn er til upplysinga

en er ekki teemandi.

Log fra Alpingi:

= Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6oa.

= Lognr.87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

= Log nr. 90/2018 um persénuvernd og
vinnslu persénuupplysinga.

= Log nr. 140/2018 um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmoégnun hrydju-
verka.

Reglugeradir:

= Reglugerd nr. 391/1998 um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda.

= Reglugerd nr. 698/1998 um radstofun
idgjalds til lifeyrissparnadar og vidbotar-
tryggingaverndar.

=  Reglugero nr. 916/2009 um
fjarfestingarstefnu og uttekt a4 avoxtun
lifeyrissjoda og vorsluadila lifeyris-
sparnadar.

= Reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi
med aheettu lifeyrissjéda.

Reglur og leidbeiningar FME:

= Reglur FME nr. 335/2015 um
arsreikninga lifeyrissj6da.

= Reglur FME nr. 577/2012 um
endurskodunardeildir og  sjalfsteett
starfandi eftirlitsaoila.

= Leidbeinandi tilmeeli FME nr. 1/2013 um
aheettustyringu samtryggingardeilda.

= Leidbeinandi tilmzeli FME nr. 3/2010 um
mat 4 heefi lykilstarfsmanna

Innri reglur sj6dsins:

= Sampykktir Lifeyrissj6ds baenda.

= Samskipta- og sidareglur.

= Starfsreglur stjérnar.
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= Starfsreglur framkvaemdastjora.

= Starfsreglur endurskodunarnefndar.

= Verklagsreglur um vidskipti stjornar-
manna og starfsmanna med fjarmala-

gerninga.

=  Verklagsreglur um hefi lykilstarfs-
manna.

Reglur og viomio:

= Sida- og samskiptareglur Stjorn hefur
sett sida- og samskiptareglur fyrir
starfsmenn og stjérnarmenn sjddsins.
Reglunum er @tlad ad stydja vid vondud
vinnubrégd, draga ur heettu a hags-
munadrekstrum og auka Oryggi i
medferd fjarmuna sj6dsins. [ reglunum er
medal annars fjallad um g6da starfsheetti,
hagsmunaarekstra, medferd trinadar-
upplysinga sem og reglur um gjafir,
bodsferdir og starfstengdar ferdir.

=  Hluthafastefna markar stefnu sj6dsins
sem hluthafi { félogum, sem hann
fjarfestir i. Stefnunni er aetlad ad studla
ad faglegum samskiptum vid stjérnir
félaga sem sjoourinn & hlut i sem og
annarra hluthafa, auka gagnsaei { stérfum
sj6dsins og traverdugleika 4 markadi.

= Stefna um abyrgar fjarfestingar Med
abyrgum fjarfestingum er att vid ad litid
sé til umhverfismala, félagslegra malefna
og stjérnarhatta i fjarfestingum. Stefnan
markar stefnu sj6dsins um sidferdileg
viomid 1 fjarfestingum sem lifeyris-
sj6dum ber ad setja sér samkvaemt 36. gr.
laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6oa.
Stjérnskipulag
Stjorn
Stjérn sj6dsins ber abyrgd a starfsemi hans
og skal annast um ad skipulag hans og
starfsemi sé jafnan i réttu og g6ou horfi. Hin
tekur stefnumarkandi akvarodanir, er varoa
hag og starfsemi sj6dsins, og annast um ad
neegilegt eftirlit sé haft med boékhaldi og
medferd fjarmuna sjodsins. Stjorn motar
innra eftirlit lifeyrissjédsins og skjalfestir
eftirlitsferla. Stjérn raedur forstédumann
endurskodunardeildar eda semur vid
sjalfsteett starfandi eftirlitsadila til ad annast
innri endurskodun. Stjérnin redur enn-
fremur loggiltan endurskodanda eda
endurskodunarfélag til ad annast ytri endur-
skodun hja sjé6dnum sem og tryggingastaero-
freeding til ad annast tryggingafreedilega
athugun. Medal annarra mala sem stjérn fjall-
ar um & fundum sinum eru veigameiri

fjarfestingadkvardanir sem og tillogur ad
breytingum a sampykktum, fjarfestingar-,
hluthafa- og aheettustefna, lanareglur, fjar-
hagsaaetlun og kynningarmal. Stjérn hefur
sett sér starfsreglur sem eru adgengilegar a
vef sj60sins.

Framkvaemdastjori Stjorn sjédsins raedur
framkveemdastjora, akvedur laun hans og
onnur starfskjor, veitir honum proékaru-
umbod og setur honum starfsreglur. Fram-
kvaemdastjori annast daglegan rekstur og fer
i pvi efni eftir akveedum laga og sampykkta
sjodsins og peirri stefnu og fyrirmaelum sem
stjorn hefur gefid. Framkvamdastjori reedur
starfsmenn til sj6dsins.

Arsfundur Arsfund sj6dsins skal halda fyrir
lok juni ar hvert og eiga allir sjoofélagar og
rétthafar rétt til fundarsetu med malfrelsi og
tillogurétti. A arsfundi skal leggja fram og
gera grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningi
fyrir sidasta starfsar, tryggingafraedilegri
uttekt, fjarfestingarstefnu sjodsins og fjar-
hagsaeetlun yfirstandandi ars, stjérnarkjori
og tilldgum um breytingar 4 sampykktum
sj60sins, pegar slikar tillogur liggja fyrir. Um
tillogur um breytingar & sampykktum
sj60sins fer samkveemt 4kvedum 23. gr.
sampykkta sj6dsins. Tillogur til alyktunar
sem taka 4 fyrir & arsfundi purfa ad berast
stjérn sjé0sins skriflega eigi sidar en viku
fyrir arsfund. Ndanar er fjallad um stjorn-
skipulag sj60sins i sampykktum hans sem og
logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Endurskodun  Arsreikningur sj6dsins er
endurskodadur og Adritadur af loggiltum
endurskodanda. Innri endurskodun sj6dsins
er i hondum sjalfstett starfandi endur-
skodanda. Endurskodun sj6dsins og innri
endurskodun eru { hdndum adskilinna endur-
skodunarfyrirtaekja.

Endurskodunarnefnd sj6dsins gerir tillogu til
stjérnar um val 4 endurskodanda sj6dsins
(ytri endurskodanda).

Tryggingasterofradingur Trygginga-
freedileg athugun er framkvaemd arlega i
samraemi vio 39. gr. laga nr. 129/1997 og
reglugerd  391/1998.  Athugunin  er
framkveemd af loggiltum tryggingasteerd-
freedingi samkvaeemt samningi vid sjédinn.
Med athuguninni er lagt mat 4 afallnar
skuldbindingar  sj6dsins og  veentar
framtidarskuldbindingar annars vegar og
nuverandi eignasafn og veent idgjold og
avoxtun hins vegar.
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Bruarfoss i Laugardal.

Endurskodunarnefnd - skipud af stjérn
Samkvaemt dkveedum laga um arsreikninga
skulu einingar tengdar almannahagsmunum,
par 4 medal lifeyrissjodir, starfrakja
endurskodunarnefnd. Stjorn hefur skipad
endurskodunarnefnd sem heyrir beint undir
stjorn. Upplysingar um nefndina eru a vef
sjodsins.

Nefndina skipa Orn Bergsson, béndi, for-
madur, Gudran Sigridur Sigurjonsdattir, sér-
freedingur hja atvinnuvega- og nyskdpunar-
raduneytinu og Porvaldur Kari Porsteinsson,
loggiltur endurskodandi.

Starfsreglur  endurskodunarnefndar eru

adgengilegar 4 vef sjodsins.

Hlutverk endurskodunarnefndar:

= Eftirlit med vinnuferli vio gerd reiknings-
skila.

= Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra
eftirlits og dheaettustjérnun.

= Eftirlit med endurskodun arsreiknings.

*= Mat 4 6hedi endurskodanda eda endur-
skodunarfyrirtaekis og eftirlit med 60rum
storfum endurskodanda eda endur-
skodunarfyrirtaekis.

= Setja fram tillogu til stjérnar um val 4
endurskodanda eda endurskodunar-
fyrirteeki.

= Skyrslugjof endurskodunarnefndar.

Ahaettustyring og innra eftirlit
Ahattustyring

Stjorn hefur sett sj6dnum ahezettustefnu og
ahaettustyringarstefnu med pad ad markmioi
ad auka oryggi { rekstri sj6dsins. Stefnurnar
grundvallast a lagafyrirmeelum, reglugerdum
og stefnumotun sj6dsins. Stefnurnar byggja a
skilgreiningu 4 dhaettustyringu sem felst i pvi
ad mota eftirlitskerfi sem gerir sj6dnum
kleift ad greina, meta, vakta og styra aheettu {
starfsemi sj60sins, par sem pvi verdur vid
komio.

Markmid med aheettustefnu og aheettu-
styringarstefnu er ad auka oryggi i rekstri
sjodsins. Logd er dhersla 4 ad stefnurnar og
framkveemd peirra sé virkur Dbattur i
starfseminni og ad peer tengist akvordunar-
ferlum hans { stefnumdtandi malum vardandi
innleidingu sem og { daglegum rekstri. Einnig
er 16g0 ahersla a ad stjorn og stjérnendur hafi
gb0a yfirsyn yfir helstu aheettupaetti { rekstri
sjodsins og ad beir hafi pekkingu 4 hlutverki
sinu { ferli dheettustyringar og eftirlit og taki
virkan patt i pvi. Mikilvegt er ad stjorn,
stjérnendur og adrir starfsmenn meti ahaettu
og videigandi aheaettupaetti vio akvardanatoku
eftir pvi sem edlilegt er hverju sinni.
Ahzettustjori sj6dsins hefur yfirumsjéon med
framkveemd stefnanna og &4heettustyringar
sj6dsins. Hann heyrir beint undir fram-
kveemdastjora. Til ad tryggja honum aukid
sjalfsteedi { starfi og millilidalausan adgang
stjérnar ad upplysingum er honum heimilt ad
gefa skyrslur um dheettustyringu, og adrar
upplysingar sem varda aheettustyringu
sj60sins, beint og millilidalaust til stjérnar
sjodsins og  endurskodunarnefndar. |
stefnunum er skipulag sjédsins skilgreint,
meelt fyrir um umsjén og abyrgd er vardar
framkveemd &heettustyringar, umfjéllun um
helstu ahaettupaetti i rekstri sjédsins, mat a
peim og tilgreint med hvada heetti fylgst er
med peim.

Innra eftirlit

Innra eftirlit sj6dsins neer yfir sérhverja
adgerd af halfu stjornar, stjérnenda og
starfsmanna til ad styra dheettu, par sem pvi
verdur vido komiod, og auka likur & ad settum
markmidum verdi ndd vio rekstur sj6osins.
Stjornendur annast skipulagningu og
framkveemd innra eftirlits en ad framkvamd
pess koma i raun allir starfsmenn sjédsins
med einum eda 60rum haetti.

Skipulag innra eftirlits tekur mid af reglum
FME nr.577/2012 og er innra eftirlit sj60sins
yfirfarido arlega af peim sem annast innri
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endurskodun hja sjoonum. Innra eftirlit
sj60sins byggir medal annars a skyrslu-
skilum, reglulegri upplysingagjof, skradum
verkferlum og starfslysingum, reglum um
adgreiningu starfa, skipulegum adgangs-
styringum og skilvirkri aheaettustefnu og
aheettueftirliti.

Ahzttustefna og ahzettustyring sjédsins er
veigamikill pattur { innra eftirliti. Helstu
verkpeettir { starfsemi sjédsins byggja a
skriflegum ferlum og starfslysingum starfs-
manna sem auka areidanleika og studla ad
fylgni vid 16g og reglur. Verkferlar og
starfslysingar eru yfirfarnar reglulega.
Adskilnadi starfa og adgangsstyringum innan
sj6dsins er eetlad ad draga ur villu- og
sviksemidhaettu.

Margpeett skyrsluskil, afstemmingar og
upplysingagjof til opinberra adila, stjérnar
sj60sins og einstakra stjérnenda veita adhald
i rekstri.

Hvad upplysingakerfi sj6dsins vardar er i
gildi oOryggisstefna sj6dsins sem neer til
medferdar og vardveislu gagna. Henni er
®tlad ad tryggja orugga medferd og
vardveislu upplysinga sem pydingu hafa fyrir
starfsemi sjédsins.

Eftirlitsadgerdir og sjalfvirk voktun mida ad
pvi ad lagmarka Aahrif rekstraratvika &
upplysingakerfi. Neydarazetlun sj6dsins er
®tlad ad taka 4 alvarlegri rekstraratvikum
med endurheimt upplysingakerfa.

Skipan stjérnar og stjérnarmenn

Stjorn sjodsins skal skipud fimm monnum
kjornum & arsfundi sj6dsins til fjogurra ara {
senn med eftirfarandi heetti: Einn stjérnar-
madur skal kosinn & ari, { fyrsta sinn &
arsfundi sj6dsins 2019 pd pannig ad fjéroa
hvert ar skal kjosa tvo, i fyrsta sinn 2020.
Varamenn { stjorn skulu vera tveir. Einn
varamadur skal kosinn 4 arsfundi sj6dsins
annad hvert ar til fjdgurra ara i senn 1 fyrsta
sinn a arsfundi sj6dsins 2019.

Sjalfsmat stjornar  Stjéorn framkvemir
frammistédumat & storfum sinum i samraemi
vio starfsreglur. Niourstédur eru nyttar af
stjérn til ad proéa starfsheetti og stydja vid
gb0a stjérnarheetti. Spurningar lita ad skipan
og skipulagi stjérnar, hlutverki og abyrgd
sem og frammistddu hennar og undirnefndar.
A 4rinu 2019 voru haldnir atta stjérnarfundir.

Upplysingar um stjorn og
framkvaemdastjora

Skuli Bjarnason, formadur,

Erna Bjarnadottir,

Gudrun Larusdottir,

Vigdis Magnea Sveinbjornsdéttir og
Orn Bergsson.

Framkvaemdastjéri er Olafur K. Olafs.

Framangreind stjérnarhattayfirlysing var
sampykkt & fundi stjérnar 30. april 2020.

Studlagil a Jokuldal a Fljotsdalshéradi.
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Hluthafastefna

Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sjoofélogum,
eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri
samkveemt gildandi 16gum og sampykktum.
Sjédurinn hefur pad ad markmidi ad hamarka
avoxtun a eignum sjoofélaga til lengri tima
litid ad teknu tilliti til ahaettu og hamarka
pannig lifeyrisréttindi peirra ad lokinni
starfsaevi.

Sjéodurinn  leggur Adherslu 4 malefni
umhverfis, félags- og stjérnarhatta vio fjar-
festingadkvardanir sinar og er medvitadur
um ba stadreynd ad paer dkvardanir hafa ahrif
a 6lika hagadila og samfélagio i heild.

Hluthafastefna pessi markar stefnu { stjérnar-
hattum sjédsins, sem hluthafi { félogum sem
hann fjarfestir {. Stefnunni er zetlad ad studla
ad faglegum samskiptum vio stjérnir félaga
sem sjodurinn 4 hlut { sem og annarra
hluthafa, auka gagnseei { stérfum sj6dsins og
traverdugleika 4 markadi.

Vardandi stefnu sj6dsins i umhverfis- og
félagsmalum visast til stefnu sjédsins
abyrgum fjarfestingum.

Gildissvio

Hluthafastefna Lifeyrissj6ds beenda a fyrst og
fremst vio um innlendar skradar fjarfestingar
sj60sins par sem hann fer med verulegan
eignarhlut eda 2,5% eda herri beinan
eignarhlut i einstoku félagi, par sem
sjéourinn er medal fimm sterstu hluthafa
félags eda par sem eignarhlutur er 1% eda
heerri af heildareignum lifeyrissj6dsins.

Samkeppni

Sjoéourinn gerir sér grein fyrir ad eignarhald 4
verulegum hlut i félogum 4 sama markadi
kallar 4 sérstaka adgeeslu af halfu sj6dsins.

Hluthafafundir

Sjédurinn leitast vid ad saekja hluthafafundi
félaga sem hann er hluthafi { samkvemt
gildissvidi stefnu pessarar. Almennt stydur
sjédurinn tillogur stjérna ad pvi gefnu ad peer
teljist vera til hagsboéta fyrir umreett félag og
hagsmuni sj60sins.

Framkvaemdastjori sj60sins fer med atkvaedi
sj6dsins 1 umbodi stjornar sjédsins a

hluthafafundum félaga en hefur heimild til ad
framselja umbodio.

Val og krofur til stjornarmanna

Almennt tilnefnir sj6durinn ekki fulltraa i
stjornir félaga fyrir adalfundi peirra. [ peim
tilfellum sem ekki er sjalfkjorio til stjérnar
tekur framkveemdastjéri saman akvoérdun
stjornar um hvernig sjédurinn hyggst
radstafa atkveedum sinum. Ad jafnadi taka
stjérnarmenn Lifeyrissj6ds baenda ekki seeti {
stjérnum félaga sem falla undir stefnu pessa i
umbodi sjédsins.

Lifeyrissj6our bezenda leggur dherslu 4 ad
stjornir félaga starfi i samraemi vio gdéoda
stjérnarheetti. Pad felur medal annars { sér ad
stjérnarmenn séu sjalfsteedir { storfum sinum
og beri hagsmuni félags sem peir starfa i
umbodi fyrir umfram adra hagsmuni par med
talid eigin hagsmuni.

Samskipti vid stjornarmenn og
stjornendur

Lifeyrissj6our bzenda hlutast ekki til med
beinum heetti um stjérnarstorf einstaka
stjornarmanna eftir ad peir hafa hlotid
kosningu { stjérn. Komi til pess ad sjédurinn
purfi ad eiga samskipti vid stjorn eda
stjérnendur par sem sjédurinn er hluthafi og
{ samreemi vid gildissvid hluthafastefnu
pessarar, skal pess geett ad samskipti séu {
samreemi vio verklagsreglur vidkomandi
félags, akvaedi samkeppnislaga og reglur um
innherjaupplysingar.

Starfskjarastefnur og kjor stjornarmanna

Sjéourinn gerir krofu um ad geett sé hofs vio
gerd starfskjarastefnu og akvordun kjara
stj6rnarmanna félaga sem falla undir hlut-
hafastefnuna. Geeta parf pess ad allar
akvardanir séu i samraemi vid hlutafélagalog,
taki mio af sterd félagsins, umfangi og pess
markadar sem pad starfar a. Pa sé pess geett
ad arangurstengdar greidslur og valréttir
stjérnenda og stafsfolks séu skyrt afmarkadir
og fari saman vid langtimahagsmuni
félagsins.

Pannig sampykkt a fundi stjérnar 18. april
2018.
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Stefna um abyrgar fjarfestingar

A fundi stjérnar sj6dsins 18. april 2018 var
stefna um abyrgar fjarfestingar sampykkt.

Med Aabyrgum fjarfestingum er att vid
fjarfestingar sem taka tillit til umhverfis,
félags- og stjérnarhatta.

Stefna pessi markar stefnu sj6dsins um
sioferdisleg viomio 1 fjarfestingum sem
lifeyrissjooum ber ad setja sér.

Gildissvio

Stefna sj6dsins 1 abyrgum fjarfestingum a
fyrst og fremst vid um innlendar fjarfestingar
sj60sins i skradum félégum par sem hann fer
med 2,5% eda herri beinan eignarhlut {
einstoku félagi, par sem sjédurinn er medal
fimm staerstu hluthafa félags eda par sem
eignarhlutur er 1% eda heerri af heildar-
eignum sjédsins.

Lundi.

Viomio

Almennt horfir sj6durinn til lengri tima {
fjarfestingum sinum. Pad er { samraemi vid
langtimaskuldbindingar sjédsins sem fara
saman vid langtimasjénarmid um abyrga og
sjalfbaera vidskiptaheetti { félogum sem hann
fjarfestir {.

Stefnu pessa hefur sjédurinn til hlidsjoénar viod
einstakar fjarfestingadkvardanir, eftirfylgni
beirra og vid métun fjarfestingarstefnu.

Almennt gerir sj6durinn krofu um ad félog
sem sjodurinn fjarfestir i fari eftir peim logum
og reglum, sem um starfsemi peirra gilda a
pbeim stad par sem hun fer fram. Einnig horfir
sj6durinn  til alpjédlegra meginreglna
Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd,
“UN Global Compact”, { fjarfestingum sinum.

Adferdir og framkvaemd

Vid mat a fjarfestingum sem falla undir stefnu
bessa, fylgir sj6durinn eftir stefnunni med pvi
ad kanna stefnu félaga med tilliti til
fyrrgreindra viomida. Almennt eru erlendar
fijarfestingar sj6dsins { verdbréfasjooum
frekar en einstokum erlendum félogum.

Vio mat 4 rekstraradila sj6da gerir sjédurinn
krofu um ad stefna peirra i dbyrgum fjar-
festingum sé konnud og nidurstodurnar
lagdar til grundvallar heildarmati vid
fjarfestingadkvordun. Stefna rekstraradila {
abyrgum fjarfestingum bparf ekki ad vera
skilyrdi fyrir fjarfestingu heldur hluti af
heildarmati hennar.

Komi { 1j6s ad félag sem fellur undir stefnu
bessa verdi uppvist ad fraviki & grundvelli
fyrrgreindra vidomida mun sj6durinn beita sér
fyrir pvi ad félagid radist { videigandi
urbeetur.

Vio slika akvordun er po avallt geett ytrustu

varfeerni par sem heildarhagsmunir sj6dsins
og sjoofélaga eru hafdir ao leidarljosi.
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Vikurfjara med Reynisdranga i baksyn.

Ahzettustefna

Ahzttustefna er skjalfest stefna stjornar um
aheettu { starfsemi lifeyrissj6dsins sem hun er
reidubuiin ad taka i samraemi vid markmid og
framtidarsyn sj6dsins. A arinu 2020 var
stefnan endurskodud og var uppferd stefna
sampykkt af stjérn 30. april 2020.

Markmid ahaettustefnu

Markmid stjérnar med setningu aheettu-
stefnu er ad greina fra skipulagi og 4byrgd er
vardar heildardheettustyringu trygginga-
deildar sj60osins.

Ahzttustefnan helst i hendur vid fjar-
festingarstefnu, par sem stjérn hefur sett
takmarkanir 4 ahaettutoku.

Ahzttustefnunni er einnig atlad ad skapa
grundvoll fyrir virkri upplysingagjof til
stjornar og studla ad pvi ad stjorn og starfs-
menn sem annast rekstur sjodsins séu
medvitadir um aheettu, og gefist pannig betri
kostur 4 pvi ad bregdast vid ef dhezetta fer ut
fyrir 4saettanleg mork.

Ahzttustefnan skal endurskodud arlega og
ad auki ef markverdar breytingar verda a
ahaettusnioi sj60sins.

Vidhorf stjornar til ahaettu

Stjérn sjoosins hefur reett vidhorf sitt til
aheettu. Stjérn vill tryggja ad unnt verdi ad
standa vio lifeyrisskuldbindingar sj6dsins ad
pvi leyti ad likur 4 ad breyta purfi réttindum
eda i0gjoldum til lagmarkstryggingarverndar

séu lagmarkadar, en pd svo ad betri
langtimaraunavoxtun faist en med pvi ad
fjarfesta eingdngu { skuldabréfum.

Tryggingafraedileg stada er pvi radandi pattur
hvad vardar aheettupol sj6dsins.

Viohorf til dhzettu gerir pad ad verkum ad
fjarfestingarstefna sj6dsins parf ad vera
nokkud adhaldssom og fela i sér litlar likur &
ad breyta purfi réttindum eda idgjoldum i
framtidinni.

Heildarahzettustyring

[ daglegri starfsemi sinni stendur sjédurinn
frammi fyrir ymsum tegundum &heettu.

Stjorn sjédsins ber abyrgd 4 pvi ad starfsemi
sj6dsins sé i samraemi vid 16g nr. 129/1997,
reglugerdir settar samkvaemt peim og sam-
pykktir sj6dsins. [ pvi felst ad stjérn sj6dsins
ber endanlega abyrgd 4 bpvi ad mota
eftirlitskerfi sem gerir sjédnum Kkleift ad
greina, vakta, meta og styra aheettu {
starfsemi sj6dsins m.a. med pvi ad mota innra
eftirlit sj60sins og skjalfesta ferla.

Hlutverk stjornar er jafnframt ad gera sér
grein fyrir peim Aaheettum sem fylgja
starfsemi sj60sins, asamt pvi ad setja
aseettanleg mork.

[ samraemi vid pad métar stjérn fjarfestingar-
stefnu, Adhaettustefnu og Ahaettustyringar-
stefnu sem lagdar eru til grundvallar vid
eignastyringu sj6dsins.
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Ahzettuskyrsla

Aheaettustyring Arion banka framkvaemir fyrir
hond sj6dsins ad lagmarki arsfjéréungslega
naudsynlega utreikninga a dheettu { tengslum
vio rekstur sjédsins og skilar skyrslu um
nidurstodur sinar til stjérnar og fram-
kveemdastjora sjédsins.

Kannadir eru eftirfarandi dheaettupeettir:

Vaxtadhaetta;, Heettan 4 ad breytingar a
voxtum efa logun vaxtaferils leidi til
verdleekkunar skuldabréfa.

Markadsdhaetta; Almenn heetta 4 fjarhags-
legu tapi vegna breytinga & markadsviroi
fjarmalagerninga, svo sem vegna breytinga &
voxtum, gengi gjaldmidla og virdi hlutabréfa.

Gjaldmidladhaetta; Heetta & fjarhagslegu tapi
vegna sveiflna 4 gengi kronunnar. Markmio
um aheettutoku { erlendum gjaldmidlum
koma fram { fjarfestingarstefnu sj6dsins.

Verdbdlgudheetta; Heetta 4 fjarhagslegu tapi
vegna 6samraemis { breytingum 4 markads-
virdi eigna annars vegar og skuldbindinga
hins vegar vegna verdbolgu par sem eignir
eru adeins ad hluta verdtryggdar en skuld-
bindingar sj6édsins ad fullu verdtryggoar.
Verdbodlgudheettan kemur pvi fram { peim
mun sem skuldbindingar eru umfram
verdtryggoar eignir.

Médtadiladhaetta; Heetta 4 fjarhagslegu tapi
ef moétadili fjarmalagernings uppfyllir ekki
akveedi hans.

Seljanleikadhaetta; Hezetta & ad sjodurinn
geti ekki selt verdbréf eda innleyst fjar-
malagerninga 4 naegjanlega skommum tima
nema verulega undir matsvirdi.

Hliting vid sett ldg, reglur og fjdrfestingar-
stefnu;  Hliting (e. compliance) felst { pvi
hversu vel lifeyrissj6di tekst ad fara eftir
l6gum, reglum og sampykktri fjarfestingar-
stefnu.

Eigid dhaettumat
Stjorn sj6dsins ber abyrgd & ad eigid dheaettu-
mat sé framkveemt ad minnsta kosti arlega og
hvenzer sem verulegar breytingar verda a
aheettusnidi sj60sins, sem tekur mid af edli og
umfangi sj6dsins.

Eigio dheettumat skal taka tillit til videigandi
dheaettupatta, vera framsynt og { samraemi vio
rekstur og stefnur sjédsins.

Pegar eigid dhaettumat hefur verid kynnt
stjérn sjé0dsins, eru nidurstédur pess dsamt
peim alyktunum, sem draga ma af ferlinu,
kynntar videigandi starfsmonnum.

Sjoourinn  tekur tillit til nidurstadna
dheaettumatsins { storfum sinum svo sem vid
akvardanatoku og vid gerd dheettustefnu og
fjarfestingarstefnu.

Eigid aheettumat nzer ad minnsta kosti til
eftirfarandi atrida:

1. Greiningu & helstu 4hettupattum {
rekstri sjodsins, fylgni peirra metin og
hvernig aheettutaka fellur ad skuld-
bindingum sj6dsins. Ad lokinni greiningu
dheettupatta skal meta ahrif hvers
dheettupattar ut fra likindum pess ad
dheettan raungerist og ahrifum 4 eignir
og skuldbindingar sj6dsins.

2. bPar sem sj6durinn reidir sig & adgerdir
stjornenda og starfsmanna vid mildun
dhaettu skal framkveema svidsmynda-
greiningu & ahrifum slikra adgeroa.

3. Framkvema skal 4lagspréf, neemi-
greiningar og athuganir & vionamsprotti
eftir pvi sem vio a.

4. Greina skal forsendur tryggingafraedi-
legrar stodu og peetti sem hafa ahrif a
breytingar 4 henni & milli ara.

5. Skipuleggja skal peer adgerdir sem
sj6ourinn hyggst gripa til ef aheetta
raungerist.

Eigid aheettumat sj60sins, framkvemd og
verklag, skal vera skjalfest 4 vidunandi hatt,
medal annars svo unnt sé a0 leggja mat 4 alla
peetti ferlisins.

Stjorn skal ryna ferlid og endurskoda
forsendur og nidurstodur. Slik ryni skal vera
skjalfest sem hluti af 4hsettumatinu.

Sjodurinn skal senda eintak af skyrslu um
eigio aheettumat til Fjarmalaeftirlitsins eigi
sidar en 30. juni ar hvert.

Skal su skyrsla ad ldgmarki innihalda:

*  Greiningu 4 helstu dhaettupattum,

= lysingu 4 adferdum og forsendum sem
notadar voru vid matio,

= svidsmyndir og alagsproéf sem sjodurinn
framkvamdi,

* adgerdir sem sjédurinn hyggst gripa til ef
aheetta raungerist og

* hvernig nidurst6dur eru notadar i
daglegri starfsemi sj6dsins svo sem vid
akvardanatoku og endurskodun dhaettu-
stefnu og fjarfestingarstefnu.
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Reynividur.

SamsKipta- og sidareglur

Samskipta- og sidareglur sj6dsins gilda fyrir
starfsmenn og stjornarmenn og voru
sampykktar af stjorn 16. oktéber 2015.

Reglum bessum er etlad ad undirstrika
tiltekin grunngildi { stérfum og starfshattum
stjérnar og starfsmanna sj60sins.

Abyrgd

Stjorn og starfsfélk sj6dsins gera sér ljésa ba
abyrgd sem fylgir pvi ad hafa umsjén og
eftirlit med peim fjsrmunum sem eru { eigu
sjodfélaga. [ abyrgdinni felst medal annars ad
fara { hvivetna eftir peim l6gum og reglum er
gilda, ad hagsmunir sj6dfélaga séu { fyrirrimi
og ad fjarfestingar sjodsins byggi a gédu
vidskiptasioferai.

Pagnarskylda og medferd
trinadarupplysinga

A stjérn og starfsfélki hvilir pagnarskylda um
malefni sjédsins, s.s. malefni sjoofélaga,
lifeyrisbega og Onnur atridi sem peir fa
vitneskju um 1 starfi sinu sem stjérnar- eda
starfsmenn sj60sins og leynt skulu fara
samkvaemt I6gum eda edli mals.

Stjérnar- eda starfsmenn eru abyrgir fyrir pvi
ad gogn sem peir taka vid og fara skuli leynt

komist ekki { hendur annarra. Pagnarskylda
helst b6 14tio sé af starfi.

GOoir starfsheettir

Stjérn og starfsmenn skulu leggja raekt vid
starf sitt og stunda pad af kostgaefni. Oll storf
og adrar athafnir skulu mida ad pvi ad vera
sj6dnum, sjoofélogum og O60rum sem
sjédurinn veitir pjonustu til framdrattar.
Stjorn og starfsfolk skulu avallt geta pess
utan vinnutima ad adhafast ekkert pad sem
getur vakid efa um heefni peirra til ad sinna
storfum fyrir sj60inn eda skada imynd hans.

Fordast ber hvers konar hagsmunaarekstra
milli starfa peirra og annarra athafna eda
tengsla utanadkomandi adila.

Stjorn eda starfsfélk mega ekki taka patt {
medferd mala sem varda sjédinn og ba
personulega. Skylt er stjornar- eda starfs-
manni ad upplysa um slik atvik.

Hagnyting triunadarupplysinga

Stjérn eoa starfsfélki er 6heimilt ad nyta sér
tranadarupplysingar, beint eda dbeint til
Oflunar eda radstofunar verdbréfa sjalfum sér
eda 6drum til hagsbéta.

Lifeyrissj6dur baenda | Arsskyrsla 2019



Vidskiptahaettir

Sjodurinn leggur aherslu a mikilvaegi pess ad
eiga g6d samskipti vid pa adila sem hann a
samskipti vid hvort sem um er ad raeda
iogjaldagreioendur, sjoofélaga, pjonustuadila
4 fjirmalamarkadi eda utgefendur verdbréfa.

Sjodurinn leggur aherslu a ad avoxtun
fjarmuna sj60sins taki mid af peim kjorum
sem best eru bodin 4 hverjum tima. M.a. naest
bad med gbédum samskiptum vido adila &
verdbréfamarkadi. bau samskipti purfa ad
vera { samraemi vid almennar grunnreglur er
tryggja gott vidskiptasidferdi og hagsmuni
sjoofélaga. Logd er ahersla a ad allar
kynningar sem tekid er patt { og Onnur
samsKkipti séu hlutleegar, nakvaemar, sannar
og { samraemi vid 16g og almennt sidferdi.

Ferdalog

Edlilegt er ad stjérn og starfsfélk sjédsins
seeki kynningar- og freedslufundi um fjar-
festingar sem skipulagdar eru af pjénustu-
adilum beedi innanlands og utan sem eru til
pess fallnir ad afla sjodnum upplysinga um
vidskiptataekifeeri, valkosti i eignastyringu
eda annad er skiptir sj6dinn mali.

Efni fundanna verdur ad vera stutt gognum
sem eru til reidu & fundunum. Skal gégnunum
haldio til haga { minnst eitt ar. Vettvangur
funda a ekki ad krefjast ferdalaga umfram pad
sem naudsynlegt getur talist.

Sj6durinn skal a0 jafnadi bera kostnad vegna
ferda og gistingar. Bj6di skipuleggjendur upp
4 utivistar- eda skemmtiatridi, svo sem
iprétta- eda menningarvioburdi, i tengslum
vio slika fundi skulu peir vidburdir vera
almennt videigandi og ganga sem minnst a
hefdbundinn vinnutima.

Gjafir og bod

Stjorn og starfsfolki er 6heimilt ad biggja
gjafir, bod eda onnur fridindi af pjonustu-
adilum sj6dsins. Med pjonustuadilum er att
vi0 alla adila sem med einhverjum haetti eru {
samskiptum eda vioskiptum vio sjédinn.

Undanpegnar eru jolagjafir og adrar
tekifeerisgjafir sem eru ad fjarhagslegu
verdmeeti innan marka sem teljast algeng {
slikum tilvikum eda pegar um er ad raeda
persénuleg tengsl sem ekki verda rakin til
vidskipta vio sj6oinn.

Einnig eru undanpegin bod 4 menningar- eda
iprottavidburdi a starfssveedi sj60sins, enda
sé geett hofs { umgjord og vidurgjorningi.
Ennfremur er heimilt ad piggja videigandi
vidurgjorning i tengslum vid samskipti vid
bjonustuadila.

Annad

Brot starfsmanna 4 pessum reglum getur
vardad daminningu eda uppsogn.

Mjélkurkyr.
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Lapina.

Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefna Lifeyrissjods baenda var
endurskodud a arinu 2020 og var uppfaerd
stefna vegna arsins 2020 sampykkt af stjorn
4. febraar 2020.

Forsendur fjarfestingarstefnu

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutrygg-
ingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyris-
sj60a kemur fram ad stjorn skuli méta og
kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sj6dinn og
einstakar deildir hans og avaxta fé sj6dsins i
samremi vid eftirtaldar reglur og innan
peirra marka sem l6gin setja:

1. Lifeyrissj6dur skal hafa hagsmuni sj60o-
félaga a0 leidarljosi og

2. horfa til aldurssamsetningar sjéofélaga
og annarra tryggingafraedilegra patta,
sem hafa ahrif 4 skuldbindingar.

3. Allar fjarfestingar skulu byggdar a vio-
eigandi greiningu 4 upplysingum um
oryggi, geoi, lausafjarstodu og ardsemi
safnsins { heild.

4. Lifeyrissjodur skal gaeta pess ad eignir
séu naegilega fjolbreyttar til a0 komio sé
veg fyrir sampjoppun og uppsdéfnun
dhaettu { eignasafninu, medal annars med
pvi ad geeta ad fylgni dhaettu einstakra
eigna og eignaflokka.

5. Lifeyrissjoour skal setja sér sioferdisleg
vidomid { fjarfestingum.

Stjorn sj6dsins ber ad senda upplysingar um
fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til
Fjarmalaeftirlitsins. Fjarfestingarstefnan er
birt 4 heimasiou sj6dsins.

Umfjollun um réttindakerfi

Lifeyrissjodur beenda starfar samkvemt
logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da og
tryggir pau lagmarksréttindi sem par er
kvedid 4 um.

Sjodurinn rekur samtryggingardeild og eru
iogjold 4% framlag launpega og 8% framlag
atvinnurekanda. Frad og med 1. juli 2018 er
motframlag vegna starfsmanna sem vinna
almenn landbunadarstorf 11,5% en framlag
er Obreytt hja sjalfsteedum atvinnurekendum.

Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sj6dfélogum,
eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri
samkveemt gildandi 16gum og akvaedum
sampykkta sj6dsins.

Lifeyrissjodur baenda er langtimafjarfestir og
leggur pad sjonarmid til grundvallar { fjar-
festingum og styringu a verdbréfaeign sinni i
pvi skyni ad hamarka avoxtun sj6dsins med
hlidsjén af peim kjorum sem best eru bodin &
hverjum tima, ad teknu tilliti til ahzettu. Eignir
skulu 4vaxtadar { samraemi vid 16g, einkum
VII. kafla laga nr. 129/1997, 9. gr. niverandi
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sampykkta sj60sins og samkveemt nanari
reglugerd fjarmala- og efnahagsraduneytis-
ins.

Vio akvoroun fjarfestingarstefnu er tekid mio
af lifeyrisbyrdi sj60sins og stefnan i grunninn
ho6fo varfeerin par sem mikilveegt er ad vel
takist til vid avoxtun eigna til ad verja dunnin
réttindi. Stjérn sj6dsins stefnir pé ad pvi ad
auka réttindi til framtidar og gerir sér grein
fyrir pvi ad pad geti falio { sér einhverja
viobdtardhaettu umfram pad ad fjarfesta
eingdngu 1 rikistryggdum bréfum.

f rikari meeli er horft til skuldbindinga sj6ds-
ins og reynt ad lagmarka likur 4 pvi ad skeroa
purfi réttindi sjoofélaga. bar skiptir miklu
mali liftimi skuldbindinga, p.e. medalaldur
sj6ofélaga. bvi er mikilveegt ad fjar-
festingarstefnan taki tillit til samspils eigna
og skuldbindinga, sem endurspegla réttindi
sj6ofélaga i framtidinni.

Afram er mikilveegt ad hafa mismunandi
eignaflokka { verdbréfasofnum til ad draga ar
dheettu. Med pvi ad blanda saman eigna-
flokkum ma na fram aheettudreifingu.

Mead tilliti til pess sem hér hefur komid fram
og midad vid stodu sjodsins og aldurssam-
setningar sjodfélaga, telur stjorn sj6dsins rétt
ad halda veegi innlendu skuldabréfanna
afram hau.

Fjarfestingarstefnan er moétud til lengri tima,
til allt ad fimm &ra, og eignasamsetning er
innan vikmarka gildandi stefnu.

Sjodurinn mun nyta pau teekiferi sem bjédast
til avoxtunar med bpad ad markmidi ad
traustur voxtur verdi 4 eignasafni sj6dsins i
framtidinni.

Stefna um abyrgar fjarfestingar
og hluthafastefna

Lifeyrissjodur bzenda leggur aherslu a
sioferdisleg gildi vid fjarfestingadkvardanir
sinar og er medvitadur um pa stadreynd ad
peer akvardanir hafa ahrif a 6lika hagadila og
samfélagio i heild sinni.

Sjodurinn hefur sett sér stefnu um abyrgar
fjarfestingar. Stefnan markar stefnu sj6dsins
um sidferdisleg viomid i fjarfestingum sem
lifeyrissjo0um ber a0 setja sér samkvaemt 36.
gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6oa.

Sjodurinn hefur einnig sett sér hluthafa-
stefnu, sem markar stefnuna i stjérnarhattum
par sem hann er hluthafi i félogum sem
fjarfest eri.

Stefnan er adgengileg a vef sjodsins,
www.lIsb.is.

Demantsstrondin vid Jokulsarlon.
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Aldurssamsetning sjodsins

[ arslok 2018 voru sjédfélagar 11.003 og
feekkadi peim um 82 fra fyrra ari en
heildarfjoldi sj6ofélaga sem greiddi iogjold i
sj60inn 4 arinu var 2.148 og faekkadi peim um
152 fra fyrra ari.

Meodalaldur virkra sj6dfélaga er har hja sj6on-
um, 51 ar hja koérlum og 49 ar hja konum.

Gert er rad fyrir pvi ad sjoofélagar fari &
eftirlaun 65-80 dra gamlir. Pess vegna erljost
ad fjarfestingartimi tryggingadeildar er ekki
langur og aldurssamsetning sj6ofélaga setur
skordur 4 fjarfestingarstefnu sj6dsins og parf
ad taka mid af pessari aldurssamsetningu
hans.

Markmid og viomid um avoxtun og ahaettu

Langtimamarkmio stjérnar sj60sins er ad na
heerri raunavoxtun en faest med pvi ad
fjarfesta eingdngu i rikisskuldabréfum og ad
flokt (meelt med stadalfraviki) { avoxtun sé i
samremi vid flokt einstakra eignaflokka
sj6édsins a hverjum tima samkvaeemt fjar-
festingarstefnu sj6dsins.

Fjarfestingarstefnunni er ztlad ad tryggja ad
eignir sj6dsins séu nzegjanlega fjolbreyttar
bannig ad dregid sé ur likunum a pvi ad
aheetta safnist upp vid a0 treyst sé oparflega
mikio 4 tiltekna eign, Utgefanda, fyrirtakja-
samsteypu, atvinnugrein eda eignaflokk.
Jafnframt er horft til dhaettu af hverri og einni
eign og ahrif hennar & heildaraheettu safnsins,
auk samspils ahaettu einstakra eigna og
eignaflokka vid fjarfestingadkvardanir.

Samkvaemt gefnum forsendum um avoxtun
verdbréfaflokka er wveent raunavoxtun
sj6osins til lengri tima 3,5% en markmid
sj60sins er ad na amk 3,5%
langtimaraunavoxtun og a0 flokt i avoxtun sé
i samreemi vid flokt einstakra eignaflokka
sj60dsins 4 hverjum tima samkvaemt
fjarfestingarstefnunni.

Midad er vid ad veent raunavoxtun innlendra
rikisskuldabréfa sé 0,9% og flokt avoxtunar
sé 6,7%. Vid mat & veentri raunavoxtun
innlendra rikisskuldabréfa er midad vid

Tafla 1. Forsendur fyrir vaentri avoxtun

avoxtunarkrofu 4 verdtryggou skuldabréfi
ttgefnu af [btidalanasj6di med lokagjalddaga
ario 2044 (HFF44). Floktid er melt sem
sogulegt flokt fra arslokum 2010 til agust
2019 & sama bréfi.

Veent raunavoxtun annarra innlendra
skuldabréf er med 0,75 présentustiga alagi a
rikisskuldabréf og 25% alagi 4 flokt, eda veent
raunavoxtun 1,6% og flokt 8,4%.

Gert er rad fyrir pvi ad veent raunavoxtun
erlendra skuldabréfa sé 0,9% og flokt i
avoxtun 8,0% og ad veent raunavoxtun
erlendra hlutabréfa sé 6,5% og flokt { avoxtun
sé 19,5%. Vid mat a veentri raunavoxtun og
flokti 1 avoxtun erlendra skulda- og
hlutabréfa er midad vido Dimson, Marsh og
Staunton (2019).

Ahzettualag 4 innlend hlutabréf midad vid
erlend hlutabréf er metid halft présentustig
og veent flokt helmingi heerra en flokt a
erlendum hlutabréfum, 7,0% avoéxtun og
flokt 29,3%.

Aheettudlag 4 sérheefdar fjarfestingar og
0skrad innlend hlutabréf er metid halft
présentustig a4 innlend hlutabréf og flokt
tvofalt haerra en 4 erlendum hlutabréfum,
7,5% avoxtun og flokt 39,0%.

EIGNAFLOKKUR VANT RAUNAVOXTUN FLOKT STEFNA 2020
Innlend rikisskuldabréf 0,9% 6,7% 26%
Onnur innlend skuldabréf 1,6% 8,4% 37%
Erlend skuldabréf 0,9% 8,0% 5%
Erlend hlutabréf 6,5% 19,5% 18%
Skrad innlend hlutabréf 7,0% 29,3% 10%
Sérheefoar fjarfestingar og 7,5% 39,0% 2%
6skrad innlend hlutabréf

Sérheefdar erlendar fjarfestingar 7,7% 31,4% 2%

Vant raunavoxtun og flokt eignasafns 3,5% 6,0% 100%
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Stefna um eignasamsetningu

{ 16gum um lifeyrissj6di er gert rad fyrir ad
sett séu efri mork 4 fjarfestingu { ymsum
tegundum og flokkum verdbréfa. Takmark-
anir tryggja dreifingu eigna og eru mikilvaeg
adferd til ad draga ur aheettu. Vikmorkin {
stefnunni eru h6fo nokkud riim pannig ad pau
tryggi akvedinn sveigjanleika og ekki reyni a
pau i sifellu. bPetta fer p6 ad nokkru eftir
tegundum eigna. Vid nytingu vikmarka skal
avallt skoda stoduna og dkveda viobrogo adur
en reynir & vikmorkin.

SKkipting fjarfestinga a eignaflokka

Tafla 2. Flokkar verdbréfa

Skipting verdbréfaeignar skal i gréfum dratt-
um midud vid pau eignamoérk sem tilgreind
eru { toflunni hér 4 eftir. Eignaskipting getur
fario timabundid ut fyrir tilgreind mork,
medal annars vegna skyndilegra breytinga a
markadsgengi verobréfa. Skal pa leitast vio ad
lagfeera hlutfoll { eignasamsetningu eins fljtt
og mogulegt er, pé ad teknu tilliti til
hagsmuna sj60sins. Heimilt er ad nyta
vikmork innan fjarfestingarstefnu til ad nyta
taekifeeri sem skapast 4 morkudum og/eda til
ad draga ar dheettu.

EIGNAFLOKKAR: STEFNA VIKMORK
A a.  Rikisvixlar, rikisskuldabréf og 6nnur skuldabréf med abyrgd 26% 15-100%
rikissj60s
b Fasteignavedtryggd skuldabréf 7% 0-35%
B a.  Skuldabréf bzjar- og sveitarfélaga 3% 0-10%
b Innlan 3% 0-25%
c.  Sértryggd skuldabréf 12% 0-25%
C a.  Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingarfélaga, 2% 0-10%
undanskilid vikjandi skuldabréf
b.  Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 18% 0-40%
D a.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi 13% 0-20%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
b.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sj6da um 2% 0-15%
sameiginlega fjarfestingu
E a.  Hlutabréf félaga 3% 0-30%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 11% 0-30%
fjarfestingu
c.  Fasteignir 0% 0-5%
F a.  Afleidur 0% 0-10%
Adrir fjarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%
Tafla 3. Nanari takmarkanir a hlutabréfaahzettu eftir edli fjarfestinga.
EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Skrad innlend hlutabréf 10% 0-20%
Oskrad innlend hlutabréf 2% 0-10%
Erlend hlutabréf 18% 0-30%
Tafla 4. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga 15% 0-30%
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 1% 0-3%
Innlan og skuldabréf { erlendum gjaldmidli 5% 0-30%
Erlendar eignir 25% 0-50%
Sérhzefdar erlendar fjarfestingar 2% 0-5%
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Arsreikningur 2019

Skyrsla stjérnar

Aritun 6h4ds endurskodanda

Yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris 2019
Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Sj60streymi 2019

Yfirlit um tryggingafraedilega stoou 31. desember 2019
Skyringar
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Skyrsla stjornar

Almennar upplysingar og hlutverk lifeyrissjodsins

Lifeyrissjédur beenda starfar { samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjo0a, med sidari breytingum, og sampykktir sj60dsins.

Sj6durinn rekur samtryggingardeild og eru idgjold 4% framlag launpega og 8% framlag
atvinnurekanda. Fra og med 1. juli 2018 er moétframlag vegna starfsmanna 11,5% en framlag er
Obreytt hja sjalfsteedum atvinnurekendum.

Hlutverk sj60sins er ad tryggja sjoofélogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri samkvaemt
gildandi I6gum og sampykktum sjédsins.

Um arsreikninga lifeyrissj6da
Arsreikningur sj6dsins er gerdur samkveemt reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um

arsreikninga lifeyrissj6da. I reglunum er meginreglan st ad eignir skulu metnar 4 gangvirdi og er
byggt a peirri reglu i arsreikningnum.

Fjoldi sjoofélaga, launagreidenda og iagjold

Fjoldi virkra sj6ofélaga, p.e. medaltal fjolda sj6ofélaga sem greiddi idgjald 4 arinu 2019 var 2.148,
fjoldi peirra sem 4 réttindi i sjd6dnum var 11.033 i lok ars 2019 og medaltal fjolda lifeyrispega, sem
fékk greiddan lifeyri 4 arinu var 3.906.

Heildaridgjold namu 760 m.kr. 4 méti 807 m.kr. arido 2018, lekkudu um 5,8%. Heildarlifeyris-
greioslur namu 1.710 m.kr. 4 arinu 2019, sem er 5,6% haekkun fra fyrra ari. Greiddur lifeyrir vegna
aunninna réttinda var 1. 704 m.kr. og jokst um 5,7% milli ara.

Fjarfestingartekjur og rekstrarkostnadur

Hreinar fjarfestingartekjur ndamu 4.337 m.kr. & moéti 1.766 m.kr. arid aour. Rekstrarkostnadur
sj60sins, b.e. skrifstofu- og stjérnunarkostnadur nam 128 m.kr., haekkar um 1,3% fra fyrra ari.
Launakostnadur, p.m.t. stjérnar og endurskodunarnefndar nam 72,4 m.kr., par af voru laun 58 m.kr.
og launatengd gjold 14,4 m.kr. Stodugildi voru fimm 4 arinu.

Hrein eign til greidslu lifeyris
Hrein eign til greidslu lifeyris nam 37.241 m.kr. { &rslok 2019, haekkadi um 3.259 m.kr. fra fyrra ari
eda um 9,6%.

Avéxtun

Hrein nafnavoxtun, b.e. avoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum
fjarfestingartekjum, var 12,6% sem samsvarar 9,6% raunavoxtun. Sambeerilegar tolur fyrra ars
voru 5,0% og 1,7%. Medalraunavoxtun sidustu fimm ara er 4,7% og sidustu 10 ara 4,9%.

Tryggingafreaedileg uttekt

[ Tryggingafraedilegri uttekt { arslok 2019 eru afallnar skuldbindingar 839 m.kr. umfram eignir eda
2,5% og heildarskuldbindingar 1.982 m.kr. umfram eignir eda 4,8% ef midad er vid framsetningu
samkvaemt reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da. Heildarstada sj6dsins batnar um
4,6% fra fyrra ari.

Ef midad er vid reglugerd nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyris-

sj60a er neikvaed stada afallinna skuldbindinga 2,4% og neikveed stada heildarskuldbindinga 4,5%,
batnar um 4,2% fra fyrra ari.

Lan til sj6ofélaga

Sjédurinn veitir baedi verdtryggd og 6verdtryggd sjodfélagalan. A arinu voru veitt tvé ny lan,
samtals ad fjarhaed 61 m.kr. Heildarfjarhaed dtistandandi lana i lok arsins var 2.452 m.kr., laeekkaoi
um 45 m.kr. milli ara eda um 1,8%.
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Hluthafastefna

Hluthafastefna, sem stjérn sj6dsins sampykkti 18. april 2018 markar stefnu Lifeyrissjéds baenda
sem hluthafa { félogum, sem hann fjarfestir i. Stefnunni er stlad ad studla ad faglegum samskiptum
vid stjornir félaga sem sjédurinn a hlut i sem og annarra hluthafa, auka gagnsaei { storfum sj6dsins
og truverdugleika 4 markadi.

Stefna um abyrgar fjarfestingar

Med abyrgum fjarfestingum er att vio ad litid sé til umhverfismala, félagslegra malefna og
stjornarhatta { fjarfestingum. Stefna sj6dsins um abyrgar fjarfestingar, sem stjorn sampykkti 18.
april 2018 markar stefnu Lifeyrissjd0s baenda um sidferdileg viomid i fjarfestingum sem
lifeyrissjooum ber ad setja sér samkveemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissj6oa.

Stjornarhzettir og ahaettustyring

Lifeyrissjéour baenda leggur dherslu a4 géda stjornarheetti vid stefnumoétun og daglega stjérnun
sj60dsins.

Med stjornarhattayfirlysingu er sjoofélogum, idgjaldagreidendum, opinberum adilum, starfs-
moénnum og 60rum hagh6fum veittar upplysingar um stjérnarheetti sjédsins. Yfirlysingunni er
jafnframt aetlad a0 stydja vid gdda stjornarheetti hja sjoonum og stydja pannig vid traustan rekstur.
Stjérnarhattaryfirlysingin byggir a peim l6gum og reglum sem { gildi eru 4 peim tima sem
arsreikningur sj6dsins er stadfestur af stjérn og framkvaemdastjéra. I pvi sambandi er sérstaklega
litid til peirra dkvaeda laga nr. 129/1997 sem luta ad stjéornarhattum lifeyrissjoda, dkveeda sam-
pykkta sjodsins, reglna FME par um, m.a. reglna nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda sem og
5. utgafu leidbeininga um stjérnarheetti fyrirtaekja utgefnum af Vidskiptaradi Islands, Nasdaq
Iceland og Samtokum atvinnulifsins.

[ samraemi vid 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015 birtir sjédurinn yfirlysingu
um stjornarheetti sina. Upplysingarnar eru settar fram { vidauka vid skyrslu stjérnar og teljast hluti
hennar. Yfirlysingin fyrir 4rid 2019 er birt { heild { arsskyrslu sjédsins.

Stjorn hefur sett sjoonum ahaettustefnu og ahaettustyringarstefnu med pad ad markmidi ad auka
oryggi 1 rekstri sj60sins. Stefnurnar grundvallast a lagafyrirmaelum, reglugerdum og stefnumétun
sj6dsins. Stefnurnar byggja a skilgreiningu a aheettustyringu sem felst { pvi ad méta eftirlitskerfi
sem gerir sjé0num Kkleift ad greina, meta, vakta og styra dheaettu { starfsemi sj6dsins, par sem pvi
verdur vid komio.

Markmid med dhaettustefnu og aheettustyringarstefnu er ad auka oryggi { rekstri sj6dsins. Logo er
dhersla 4 ad stefnurnar og framkvaemd peirra sé virkur pattur i starfseminni og ad peer tengist
akvordunarferlum hans { stefnumétandi malum vardandi innleidingu sem og i daglegum rekstri.
Einnig er 16g0 dhersla 4 a0 stjorn og stjéornendur hafi gdda yfirsyn yfir helstu ahaettupeetti i rekstri
sj6dsins og a0 peir hafi pekkingu & hlutverki sinu { ferli ahaettustyringar og eftirlit og taki virkan patt
i pvi. Mikilvaegt er ad stjorn, stjornendur og adrir starfsmenn meti ahzettu og videigandi dheettu-
paetti vid akvardanatoku eftir pvi sem edlilegt er hverju sinni. I skyringu nr. 23 { drsreikningnum eru
upplysingar um ahaettustyringu par sem medal annars er greint fra margvislegum alagspréfum
einstakra aheettuflokka midad vid mismunandi svidsmyndi.

Upplysingastarf

Eftir aritun arsreiknings birtir sj6durinn auglysingu { Baendabladinu par sem gerd er grein fyrir
starfsemi og reikningum fyrir lidid ar. Sjodurinn sendir greidandi sj6dfélogum halfsarslega yfirlit
yfir mottekin i0gjold dsamt utreikningi 4 aunnum lifeyrisréttindum. A vefsidu sj6dsins ma nalgast
almennar upplysingar um sj6dinn, starfsemi, idgjald, lifeyrisrétt og lanareglur.

Veantanleg préun og framtidarhorfur

A komandi 4&rum mun sjédurinn hafa 4fram ad héfudmarkmidi ad avaxta eignir innan ramma laga
og fjarfestingarstefnu sj60sins i peim tilgangi ad standa undir lifeyrisskuldbindingum og hamarka
réttindi sj6ofélaga.
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Atburdir eftir lok reikningsars

A fyrstu manudum arsins 2020 hefur sjukdémurinn COVID-19 haft veruleg samfélags- og efna-
hagsleg ahrif & heimsvisu par sem skordur hafa verid settar vid atvinnustarfsemi og atvinnuleysi
hefur aukist. Mikil élga hefur verid 4 innlendum og erlendum mérkudum og miklar sveiflur hafa
einkennt préun eignaverds par sem fjarfestar reyna ad meta efnahagsleg ahrif heimsfaraldursins.

[ kjolfar stodvunar &4 margvislegum atvinnurekstri og auknu og miklu atvinnuleysi hefur rikis-
stjornin og Sedlabanki Islands gripid til umfangsmikilla adgerda til ad verja grunnstodir samfélags-
ins og tryggja afkomu f6lks og fyrirtaekja. Lifeyrissj6dir landsins hafa einnig lagt sin 160 4 vogar-
skalarnar og hafa medal annars skrifad undir samkomulag lifeyrissj6da og fjarmalafyrirteekja um
timabundna greidslufresti & lanum og hvatningaryfirlysingu Landssamtaka Lifeyrissj6da, um ad
halda ad sér hondum vardandi gjaldeyriskaup 4 68rum arsfjéroungi 2020.

A fyrsta arsfjérdungi 2020 hefur gengi innlendra hlutabréfa i Urvalsvisitélu leekkad verulega en
avoxtun innlendra skuldabréfa hefur hins vegar verid g6d vegna laekkandi avoxtunarkrofu
verdtryggdra og 6verdtryggdra rikisskuldabréfa. A sama tima hefur gengi krénu gefid eftir og
laekkad 4 annan tug présenta gagnvart helstu vidskiptamyntum. Helstu hlutabréfavisitolur erlendis
hafa einnig tekio dyfu & fyrstu manudum arsins og hafa flestir sedlabankar heims gripio til ymissa
adgeroa til ad stydja vid efnahagslifio, baedi med vaxtaleekkunum og kaupum & skuldabréfum. Ljost
er a0 til skamms tima verda afram sveiflur 4 innlendum og erlendum fjarmalamoérkudum.

[sland er 4samt flestum 6drum léndum ad ganga { gegnum sina dypstu efnahagslaegd sidustu ara-
tuga. Ovist er hversu lengi htiin mun vara og hversu djiip htin verdur. bar vegur pyngst hrun { allri
ferdapjonustu par sem neer allt flug hefur lagst af vegna faraldursins sem nu gengur yfir
heimsbyggdina.

Vid a0steedur sem pessar er vert ad undirstrika mikilveegi aheettudreifingar hja lifeyrissjédum, sem
er grunnpattur { eignaséfnum par sem fjarfestingartimi er langur. Til ad na fram 4heettudreifingu
fjarfestir Lifeyrissjoour beenda medal annars { 6likum eignum, eignaflokkum og landsveedum.
Ahzettu er par af leidandi dreift 4 pann veg ad p6tt laekkun verdi 4 &kvednum eignaflokki, 4 akvedinni
tegund eigna eda innan akvedins landsvaedis eru likur 4 ad hun vinnist ad hluta upp i haekkun &
00rum flokkum og dragi pannig tr sveiflum 4 eignasafni. Pess ber ad geta ad sj6durinn hefur sidustu
aratugi lagt upp med heldur varfaerna fjarfestingarstefnu auk pess sem erlendar eignir hafa aukist {
markmidum fjarfestingastefnu sidustu ar sem kemur sjé6dnum vel.

Lifeyrissparnadur er { edli sinu langtimasparnadur og getur avoxtun verid sveiflukennd pegar til
skemmri tima er litid en pegar horft er til lengri tima jafnast sveiflurnar yfirleitt ad miklu leyti tt.
Tryggingasteerdfreedingi sjodsins var falid ad meta sérstaklega lifeyristryggingadheettu vegna
COVID-19 ef gengi innlendra og erlendra hlutabréfa leekkar um 20% og gengisvisitala islenska
kronunnar haekkar um 15%. Sja skyringu nr. 23 { arsreikningnum um lifeyristryggingaahaettu.
Markmid stjérnar er avallt ad hdmarka avoxtun sjédsins ad teknu tilliti til 4heettu og tryggja pannig
sj6afélogum, mokum peirra og bérnum lifeyri til framtidar { samreemi vid sampykktir sj6dsins.

Stjorn og framkvaemdastjori Lifeyrissj6ods baenda stadfesta hér med arsreikning sjoédsins fyrir arid
2019 med undirskrift sinni.
Reykjavik, 30. april 2020.
i stjorn
Lifeyrissjods baenda
Skuli Bjarnason
Erna Bjarnadottir
Guorin Larusdéttir
Vigdis M. Sveinbjornsdoéttir

Orn Bergsson

Framkvaemdastjori
Olafur K. Olafs
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjoofélaga i Lifeyrissjodi baeenda

Alit

Vio hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjods beenda fyrir ario 2019.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit yfir breytingar 4 hreinni eign til greidslu
lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu, upplysingar um
mikilvaegar reikningsskilaadferdir, skyringar og kennitolur.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissj6édsins a arinu 2019,
efnahag hans 31. desember 2019, breytingu & handbaeru fé 4 arinu 2019 og tryggingafraedilegri
stoou 31. desember 2019 i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissj6da
og ad skyrsla stjornar hafi ad geyma paer upplysingar sem par ber ad veita { samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um A4rsreikninga lifeyrissjoda komi paer ekki fram annars stadar {
arsreikningnum.

Grundvollur alits

Endurskodad var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt
stodlunum er nanar utskyro i kaflanum um abyrgd endurskodenda. Vid erum 6had lifeyrissjoonum
samkvaemt akvaedum sidareglna sem gilda um endurskodendur 4 Islandi og varda endurskodun
okkar a arsreikningi lifeyrissj6dsins. Vid uppfyllum jafnframt adrar krofur um starf okkar sem
endurskodendur { samraemi vio akvaedi sidareglna.

Vid teljum ad vid endurskodunina h6fum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.

Abending
An pess ad setja fyrirvara vid alit okkar viljum vid visa { skyrslu stjornar { umfjollun hennar um

atburdi eftir lok reikningsars en par fjalla stjérnendur um ahrif Covid-19 faraldursins 4 stédu
sj60sins.

Adrar upplysingar

Stjorn og framkveemdastjori bera abyrgd a 060rum upplysingum. Adrar upplysingar eru
stjérnarhattayfirlysing og arsskyrsla ad undanskildum 4arsreikningi og aritun okkar 4 hann.
Arsskyrsla liggur ekki fyrir vid aritun okkar 4 arsreikninginn en vid btiumst vid ad f4 hana afhenta
til yfirferdar adur en hin verdur gefin ut. Alit okkar 4 arsreikningnum neer ekki til annarra
upplysinga og vid stadfestum paer ekki a4 neinn hatt. I tengslum vid endurskodun okkar &
arsreikningi sj6dsins ber okkur ad lesa adrar upplysingar i arsskyrslu pegar peer liggja fyrir og meta
hvort peer eru i verulegu 6samraemi vid arsreikninginn eda adra pekkingu sem vid hofum aflad
okkur vid endurskodunina eda virdast verulega rangar. Ef vig, 4 grundvelli vinnu okkar, alyktum ad
verulegar rangfeerslur séu { 60rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra 4 arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid l6g
um arsreikninga og reglur um 4rsreikninga lifeyrissj6da. Stjérn og framkveemdastjori eru einnig
abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er ad sé til stadar vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Vio gerd arsreikningsins ber stjornendum lifeyrissj6dsins ad meta hezefi hans til &framhaldandi
starfsemi. Stjornendum ber ad semja arsreikning lifeyrissj6dsins 4 peirri forsendu ad um
aframhaldandi starfsemi sé ad raeda, nema stjornendur atli ad leysa lifeyrissj6dinn upp eda haetta
rekstri hans, eda hafi ekki raunheeft val um annad en ad heetta starfsemi lifeyrissj6dsins.
Stjornendum lifeyrissjodsins ber ad setja fram videigandi skyringar vardandi heefi hans til
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aframhaldandi starfsemi ef vid 4 og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni um aframhaldandi
starfsemi vid gerd og framsetningu arsreikningsins.

Stjoérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka og gefa it aritun me0 aliti okkar. Neegjanleg vissa er mikil
vissa en ekki trygging pess ad endurskodun, sem framkveemd er i samraemi vio alpjodlega
endurskodunarstadla, muni avallt leida { 1j6s alla verulega annmarka séu eir til stadar. Annmarkar
geta stafad af sviksemi eda mistokum og eru metnir verulegir ef peir, einir og sér eda samanlagdir,
geetu haft 4hrif 4 fjarhagslegar dkvardanir notenda sem grundvalladar eru 4 arsreikningnum.

Endurskodun { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegu mati og faglegri
tortryggni.

Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

Greinum og metum aheettuna af verulegum annmdrkum, vegna sviksemi eda mistaka, og
skipuleggjum endurskodunaradgerdir til ad maeta bpessari adhattu og o6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi grunnur fyrir aliti okkar. Ahaettan
af pvi ad greina ekki verulega annmarka sem stafa af sviksemi er meiri en dhzetta af
annmdrkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur stafad af félsun, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad mikilveegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum
radum eda ad innra eftirlit sé snidgengid.

Oflum skilnings 4 innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar i peim tilgangi
ad hanna endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits
lifeyrissjodsins.

Metum hvort val stjérnenda 4 reikningsskilaadferdoum sé videigandi og hvort matsadferdir
peirra séu raunheefar. Einnig skodum vid hvort tengdar skyringar séu vid heefi.

Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum 4
grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki 4 rekstrarheefi eda hvort
adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarheefi. Ef vid
teljum ad veruleg 6vissa riki, ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum {
arsreikningnum um 6vissuna og ef paer upplysingar eru ekki nzegjanlegar ad okkar mati,
vikjum vid fra fyrirvaralausu aliti. Nidurstada okkar byggir & peim endurskodunargégnum
sem vid hofum aflad fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda
adsteedur i framtidinni leitt til pess ad lifeyrissjddurinn verdi ekki lengur rekstrarhaefur.

Metum framsetningu, gerd og innihald arsreikningsins i heild, a0 medtéldum skyringum og
hvort hann grundvallast 4 fyrirliggjandi feaerslum og atburdum og gefi glégga mynd
samanber 4lit okkar.
Vio upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um aeetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp geta komid i endurskodun okkar, par a medal
verulega annmarka { innra eftirliti ef vio a.
Reykjavik, 30. april 2020.

PricewaterhouseCoopers ehf.

Vignir Rafn Gislason
loggiltur endurskodandi
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris 2019

Skyr. 2019 2018
Iogjold
[ogjold sjoofélaga 3 226.644 244,889
[8gjold launagreidenda 3 514.960 544.031
Réttindaflutningur og endurgreidslur 4 85 783
Framlag rikisins til jofnunar 6rorkubyrdi 4 18.583 17.137
760.271 806.839
Lifeyrir
Heildarfjarheed lifeyris 5 1.709.600 1.619.092
Framlag til starfsendurhaefingarsj6ds 5 5.570 6.184
Beinn kostnadur vegna érorkulifeyris 5 451 582
Eftirlaun fra Tryggingastofnun 5 (6.054) (7.601)
1.709.568 1.618.257
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum { félégum og sjéoum .................. 6 2.913.769 49.592
Hreinar tekjur af skuldabréfum 7 1.433.721 1.672.426
Vaxtatekjur af handbeeru fé 43.743 89.049
Vaxtatekjur af idgjoldum og 60rum Krofum .......eeeeeeeneeeessneeens 8.582 13.134
Fjarfestingargjold 8 (63.067) (57.861)
4.336.747 1.766.339
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 9 128.325 126.649
128.325 126.649
Breyting 4 hreinni eign til greidslu lifeyris 3.259.125 828.272
Hrein eign fra fyrra ari 33.981.749 33.153.477
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 37.240.874 33.981.749
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

Fjarfestingar
Eignarhlutir { félogum og sj6dum
Skuldabréf

Adrar fjarfestingar

Fjarfestingar

Krofur
Krofur & launagreidendur
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur ...

Krofur

Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfjirmunir

Ymsar eignir

Handbeert fé
Sjodur og veltiinnlan

Handbeert fé

Eignir samtals

Skuldir

Vidskiptaskuldir
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur ..............

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris
Skuldbindingar utan efnahags
Adrar upplysingar

Skuldbindingar utan efnahags
Mat 4 lifeyrisskuldbindingum

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
2/10-18
10-14 15.530.945 11.834.507
15-16 21.064.352 20.955.575
16 0 55.000
36.595.297 32.845.082
36.595.297 32.845.082
19
167.061 175.208
20.543 28.659
187.604 203.868
20 2430 3.445
2.430 3.445
477.231 947.832
477231 947.832
37.262.561 34.000.227
21
21.687 18.478
21.687 18.478
21.687 18.478
37.240.874 33.981.749
8,23
8
22
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Sjoostreymi ario 2019

2019 2018
Inngreidslur
lagjold 769.092 793.979
Innborgadar vaxtatekjur af handbzeru fé og krofum ... 51.652 104.679
Adrar inngreidslur 29.464 (4.172)
Inngreidslur 850.207 894.486
Utgreidslur
Lifeyrir 1.709.551 1.618.274
Rekstrarkostnadur 123.357 127.951
Fjarfesting i rekstrarfjArmunum 1.598 1.927
Adrar utgreidslur 64.272 57.861
Utgreidslur 1.898.778 1.806.013
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga (1.048.571) (911.527)
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhl. { féldgum og sjéoum .......cccoeecce... 159.126 47.369
Keyptir eignarhlutir { féldgum og sjodum (3.823.161) (2.262.304)
Seldir eignarhlutir i félégum og sjédum 2.862.463 2.575.552
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ... 2.010.662 1.511.609
Keypt skuldabréf (2.924.468) (3.425.338)
Seld skuldabréf 2.238.347 2.139.907
Seldar adrar fjarfestingar 55.000 0
Radstofun alls 577.970 586.795
(Laekkun) 4 handbaeru fé (470.601) (324.732)
Handbeert fé i upphafi ars 947.832 1.272.564
Handbeert fé i lok ars 477.231 947.832
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Yfirlit um tryggingafraedilega st6ou 31.12.2019

Tryggingafraedileg stada 2019

Inngreidslur
Eignir Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Hrein eign til greidslu lifeyris 37.240.874 0 37.240.874
Mismunur & bokfaerdu verdi og nivirdi skuldabréfa ................. (2.264.463) 0 (2.264.463)
Mismunur 4 bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa (368.266) 0 (368.266)
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar (1.907.474) (912.160) (2.819.634)
Nuvirdi framtidariogjalda 0 7.903.657 7.903.657
Eignir samtals 32.700.671 6.991.497 39.692.168

Skuldbindingar
Eftirlaun 30.950.523 7.217.323 38.167.846
Ororkulifeyrir 1.349.138 678.753 2.027.891
Makalifeyrir 1.224.507 167.674 1.392.181
Barnalifeyrir 15.321 71.289 86.609
Skuldbindingar samtals 33.539.488 8.135.039 41.674.527
Eignir umfram skuldbindingar (838.817) (1.143.542) (1.982.359)
I hlutfalli af skuldbindingum i arslok (2,5%) (14,1%) (4,8%)
I hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun (7,0%) (18,2%) (9,4%)

Tryggingafraedileg stada 2018

Inngreidslur

Eignir Afallin Framtidar- Heildar-

skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Hrein eign til greidslu lifeyris 33.981.749 0 33.981.749
Mismunur & bokfaerdu verdi og nivirdi skuldabréfa .................. (1.795.160) 0 (1.795.160)
Mismunur & bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa (52.571) 0 (52.571)
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar (1.969.994) (1.027.809) (2.997.802)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 8.176.442 8.176.442
Eignir samtals 30.164.024 7.148.634 37.312.658

Skuldbindingar
Eftirlaun 29.545.982 7.764.095 37.310.077
Ororkulifeyrir 1.342.644 711.651 2.054.295
Makalifeyrir 1.516.968 189.743 1.706.711
Barnalifeyrir 18.585 74.796 93.380
Skuldbindingar samtals 32.424.179 8.740.285 41.164.464
Eignir umfram skuldbindingar (2.260.154) (1.591.651) (3.851.806)
I hlutfalli af skuldbindingum i arslok (7,0%) (18,2%) (9,4%)
[ hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun (5,1%) (16,3%) (7,3%)
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SKYRINGAR

1. Almennar upplysingar um sjédinn
A arinu 2019 starfadi Lifeyrissj6dur baenda & grundvelli laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, nr. 129/1997,
med sidari breytingum, og sampykkta er fyrir sjédinn gilda. I samreemi vid brottfall laga nr. 12/1999 voru gerdar breytingar &
sampykktum sjédsins og téku peer gildi 21. jantiar 2019.

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda avinnur sj6dfélagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vid a rétt til ellilifeyris,
ororkulifeyris, maka- og barnalifeyris. Oskertur réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sj6dfélagi er ordinn 67 ara. Sj6dfélagi a rétt a
ororkulifeyri og barnalifeyri, ef vid 4, ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira ad uppfylltum dkvednum skilyrdum.
Andist sj6ofélagi eiga eftirlifandi maki og born, yngri en 18 ara, rétt a lifeyri Gr sjodnum samkveett nanari reglum.

[ sampykktum sj6dsins er kvedid nanar 4 um avinnslu réttinda og var hin 6had aldri til arsloka 2006 en bléndud, b.e. badi jofn og
aldurstengd fra arsbyrjun 2007. Lifeyrissjédurinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Tryggingafreaedileg uttekt &
stodu sjodsins getur haft ahrif a lifeyrisréttindi sj6ofélaga pvi sjddnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sj6dfélaga fari munur
milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila
Arsreikningurinn er { samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, l1og um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissj6da nr. 335/2015. Arsreikningurinn er gerdur i {slenskum krénum.

Fjarhaedir
Fjarhaedir { reikningunum eru syndar { pisundum kréna.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti { erlendum gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir { erlendum
gjaldmidlum eru ferdar midad vid gengi & reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er feerdur medal fjarfestingartekna.
Medalkaupgengi Sedlabanka fslands og gengi { lok ars var eftirfarandi:

Medalgengi 4rsins Arslokagengi

Mynt 2019 2018 31.12.2019 31.12.2018
Evra EUR 136,92 127,37 135,45 132,86
Bandarikjadalur. usSb 122,35 108,12 120,81 116,05
Sterlingspund GBP 156,11 144,00 159,03 147,97
Seensk kréna SEK 12,93 12,42 12,96 12,98
Norsk kréona NOK 13,89 13,27 13,73 13,36
Donsk krona DKK 18,34 17,09 18,13 17,79

Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar { skilningi laga. Fjarfestingar sj6édsins samanstanda af eignarhlutum { félogum og sjédum,
skuldabréfum, bundnum bankainnstaeedum og 6drum fjarfestingum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar peer eru feerdar { upphafi og yfirfara pessa flokkun 4 hverjum reikningsskiladegi.

Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan 1id eru faerdar allar fjarfestingartekjur sj6dsins ad fradregnum ollum fjarfestingargjoldum.

Vidskipti i 60rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur a gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast
vid greidslu og innheimtu krafna er feerdur a 'Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris' sem afallinn gengismunur a eignir {
lok ars.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjé6dum
Undir hreinar tekjur af eignarhlutum { félogum og sjé6dum fellur ardur af hlutabréfum, sdluhagnadur og sélutap svo og 6innleystur
gengismunur af hlutabréfum og sjé6dum, baedi vegna breytinga 4 gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.

Hreinar tekjur af skuldabréfum
Pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins { skuldabréfum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga, annarra en
gjalda sem skyrt er fra { skyringu nr. 8 um fjarfestingargjold.

Jafnframt eru { pessum 1id feerdar vaxtatekjur, verdbeetur og lantokupéknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af sélu skuldabréfa,
breytingar & gangvirdi til haekkunar og leekkunar og hlidstaedar tekjur og gjoéld.

Hér undir er einnig faerd varudarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapsheettu sem er fyrir hendi 4 reikningsskiladegi.
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SKYRINGAR

Fjarfestingargjold

Undir pennan lid falla allar péknanir til fjarmalafyrirteekja og sj6da um sameiginlega fjarfestingu vegna umsyslu og stjérnunar &
fjarfestingum sjédsins. Undir pennan lid falla einnig fjarfestingargjold sem ekki falla undir adra lidi eins og gold vegna huseigna og 160a
sem teknar eru til fullnustu greidslu.

Matsadferdir fjarfestinga
Fjarmalagerningar, adrir en ttlan til sj6dfélaga, eru metnir 4 gangvirdi { samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til sj6dfélaga eru
feerd 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega dvoxtunarkrofu.

Gangvirdi fjarmalagerninga sem skrddir eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok ars, en gangvirdi annarra fjarfestinga {
pessum flokki byggist 4 verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu nr. 17. { peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um stigskiptingu
gangvirdis samkveemt verdmatsadferoum.

Eignarhlutir i félogum og sjé6dum
Eignarhlutir i féldgum og sj6dum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da. Pessi flokkur fjarfestinga er feerdur 4 gangviroi.

Skuldabréf

Undir skuldabréf eru feerd 61l skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan flokk falla
jafnframt utlan. Skuldabréf og utlan a afskrifudu kostnadarverdi eru feerd med afollnum voxtum, verdbétum og gengismun a
reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid videigandi visitélu nzesta manadar eftir lok uppgjérstimabils.  skyringu nr. 17 er gerd nanari
grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhoéndlun.

Nidurfeersla skuldabréfa og utlana

Vid mat a Gtlanum og skuldabréfum sem faerd eru 4 afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsdheettu sem kann ad vera fyrir
hendi & reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlog vegna tapsaheettunnar eru ferd &
nidurfaerslureikning sem dreginn er fra stodu skuldabréfa og titlana til sj6dfélaga 4 reikningsskiladegi.

Bundnar bankainnstaedur
Undir bundnar bankainnstaedur er feerdur sa hluti innlana i bdnkum og sparisjédum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada.

Rekstrarkostnadur
Undir pennan lid fellur allur kostnadur vegna reksturs sjoédsins. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

Krofur
Krofur eru feerdar 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald.

Handbeert fé
Handbeert fé er feert i efnahagsreiknings a gangvirdi. Handbaert fé samkveaemt sjédstreymi samanstendur af 6bundnum bankainnstedum {
islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.

Skuldbindingar
Skuldbindingar eru feerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sj6durinn verdi fyrir fijarhagslegum utgjéldum { framtidinni vegna
lidins atburdar eda vidskipta og heegt er ad meta fjarheed hennar med areidanlegum heetti.

Ahzattustjornun
Lifeyrissjédur beenda hefur sett sér dheettustefnu, par sem 4hzetta er skilgreind og helstu dhattupattum i starfsemi sj6dsins er lyst og
hvernig styringu 4 peim er hattad. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptastamningar, valréttir eda afleidusamningar eru til stadar hja sj6dnum.

3. lagjold
18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem borist hafa sjédnum. Azetlad er fyrir 6greiddum idgjoldum i arslok m.v. fyrri reynslu og eru
bau eignfeerd sem krofur { efnahagsreikningi.

4. Réttindaflutningar, endurgreidslur og framlag rikis til jéfnunar é6rorkubyroi
18gjold eru endurgreidd til peirra sem hafa nad 70 ara aldri, til danarbda og greidenda undir 16 ara aldri. Ennfremur eru endurgreidd
moétframlog launagreidenda 4 moéti peim launpegaidgjoldum sem endurgreidd eru. Endurgreidslur voru éverulegar & arinu.

Réttindaflutningar fra sjédnum voru 6verulegir.

Framlag rikisins til jofnunar 4 6rorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til laekkunar og jéfnunar 4 6rorkubyrdi milli
lifeyrissj6da. Framlag rikisins fyrir arid 2019 nam 18,6 m.kr.

5. Lifeyrir
Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sj6dsins, pad er ellilifeyrir, makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og barnalifeyrir.

Eftirlaun Eftirlaun fra
Lifeyrir greinist pannig: skv. dunnum Tryggingastofnun Samtals Samtals
réttindum  3.gr.laga 42/2018 2019 2018
Ellilifeyrir 1.462.733 0 1.462.733  1.377.840
Makalifeyrir 88.054 6.054 94.108 97.698
Ororkulifeyrir 146.901 0 146.901 137.868
Barnalifeyrir 5.858 0 5.858 5.685
1.703.546 6.054 1.709.600  1.619.092
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Lifeyrisframlag rikissjods
Samkvaemt 3. gr. laga nr. 42/2018 um brottfall laga nr. 12/1999 um Lifeyrissj6d beenda skulu ttgjold vegna lifeyrisgreidslna sem falla a
sj6dinn vegna aunninna réttinda sj6dfélaga sem faeddir eru 1914 eda fyrr eda maka peirra greidd ur rikissjodi.

VIRK - Starfsendurhzfingarsjédur 2019 2018
Framlag til starfsendurhaefingarsj6ds 5.570 6.184

Samkvaemt l6gum nr. 60/2012 um atvinnutengda starfsendurhaefingu og starfsemi starfsendurheefingarsj6da skulu lifeyrissjodir inna af
hendi sérstakt gjald til starfsendurheefingarsjods vegna sjodfélaga sem nemur sému fjarhaed og greidd hefur verid til pess sama
starfsendurhaefingarsjods af atvinnurekendum sem greida til sj6dsins. Atvinnurekendur greiddu til starfsendurhzefingarsj6ds 0,10% af
i0gjaldsstofni vegna arsins 2019. Gjaldid leekkadi fra og med 1. jantar 2016 ar 0,13% af idgjaldsstofni.

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris 2019 2018

Adkeypt pjonusta vegna 6rorkumats 451 582

HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR

6. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

2019 2018
Ardur af eignarhlutum i félogum og sjédum 159.126 47.369
Gangvirdismunur af eignarhlutum { félogum og sj6dum 2.754.643 2.223
2.913.769 49.592
Ahrif gjaldmidla feerd medal tekna af eignarhlutum { fEl6gUM 0g SjOFUM..vveevrreerreversersssersee 135.964 516.196
Afkoma 20 staerstu fjarfestinga greinist pannig: *) 2019 2018
SSgA World IDX EQ-1 -EUR 662.203 24.925
is1s 280.073 (40.328)
Katla Fund Global Value 341.340 (52.131)
Rikisverdbréfasjoour - Langur 73.110 60.700
JPMF Euro Liquidity Fund (10.165) 0
Kaupthing IS5 136.915 (47.031)
Wellington Global Equity Research A 217.611 5.767
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) 160.550 (10.014)
Stryx World Growth USD | 119.789 38.747
Marel hf. 157.279 20.717
Jardvarmi slhf, 71.539 26.156
Arion banki hf. 34.607 0
SSgA World IDX EQ-1-USD 82.787 8.122
Reitir fasteignafélag hf. 5.610 (49.779)
Rikisverdbréfasjéour - millilangur. 15.243 14.780
Fidelity Funds - Inst Emerging Markets Eq USD 60.527 (18.175)
HSV eignarhaldsfélag slhf. 155.766 0
Wellington Global Quality Growth fund (USD) 62.131 4.651
Montanaro European Smaller Companies Fund 50.120 (4.125)
Sjova-Almennar tryggingar hf. 57.949 (30.685)
*) Afkoman er samanlagdur s6luhagnadur, ardur og dinnleyst breyting 4 gangvirdi 2.734.983 (47_705]
7. Hreinar tekjur af skuldabréfum
Tekjur flokkadar eftir verdmatsadferdum 2019 2018
Gangvirdismunur af skuldabréfum 1.433.721 1.677.841
Nidurfaersla skuldabréfa 0 (5.415)
1.433.721 1.672.426
Ahrif gjaldmidla ferd medal hreinna tekna af skuldabréfum 12.498 88.795
Hreinar tekjur greinast bannig eftir skuldabréfaflokkum: Vaxtatekjur
og Vaxtatekjur
Gangvirdi  verdbaetur Samtals 2019 Gangvirdi og verdbaetur 2018
Skuldabréf med rikiSAbYrgo......ccuwweeeemmmeeeeessurienees 625.403 0 625.403 860.337 0 860.337
Skuldabréf sveitarfélaga 56.422 0 56.422 62.878 0 62.878
Skuldabréf lanastofnana 311.930 0 311.930 257.750 0 257.750
Fasteignavedtryggd skuldabréf............oneens 159.944 159.944 159.365 159.365
Onnur verdbréf. 280.020 0 280.020 332.096 0 332.096
1.273.776 159.944 1.433.721 1.513.060 159.365  1.672.426
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Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig:

Nidurfeersla { upphafi ars

Endanlega afskrifad 4 arinu

Breyting 4 nidurfeerslu

Nidurfaersla 31.12.2019

Fjarfestingagjold

Framtaks- og fasteignafjarfestingar

2019 2018
24.974 19.559
0 0

0 5.415
24.974 24.974

Lifeyrissjodur beenda hefur undanfarin ar gert samninga um fjarfestingar i framtakssj6dum (private equity funds). Med samningunum
hefur sjédurinn skuldbundid sig til ad fjarfesta fyrir akvedna fjarhaed, sem er innksllud i nokkrum afésngum. Utistandandi skuldbinding er

461,9 m.kr. ilok ars 2019.

béknanir og kostnadur

Azetlud og Hlutfall

Bein reiknud fjarfestingar-
Arid 2019 fjarfestingar- | fjarfestingar- Fjarfestingar- | Heildareign i sj6dum ad medaltali 4 gjalda alls af
Fjarfestingargjold Skyr. | gjold gjold gjold samtals [ arinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasj6da 10.544 10.544 1.292.419 0,82%
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda 23.007 23.007 1.821.694 1,26%
Vegna innlendra fagfjarfestasj6da 31.049 31.049 1.707.607 1,82%
Vegna erlendra verdbréfasj6da 47.085 47.085 6.945.010 0,68%
Vegna annarra erlendra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu 0 0
Kaup- og s6lupéknanir vegna
verdbréfavidskipta 3.181 3.181
Voérslupdknanir 9.515 9.515
Umsyslupdknanir vegna ttvistunar
eignastyringar 50.371 50.371
Onnur fjarfestingargjold 0
Fjarfestingargjold samtals 63.067 111.685 174.752 11.766.730 1,49%

Azetlud og Hlutfall

Bein reiknud fjarfestingar-
Arid 2018 fjarfestingar- | fjarfestingar- Fjarfestingar- [ Heildareign i sj6dum ad medaltali & gjalda alls af
Fjarfestingargjold Skyr. | gjold gjold gjold samtals [ arinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasj6da 10.357 10.357 1.419.823 0,73%
Vegna innlendra fjarfestingarsj6da 19.318 19.318 1.704.307 1,13%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda 40.932 40.932 1.607.392 2,55%
Vegna erlendra verdbréfasj6da 38.136 38.136 5.734.211 0,67%
Vegna annarra erlendra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu 0
Kaup- og s6lupéknanir vegna
verdbréfavidskipta 2.359 2.359
Vérslupdknanir 8.897 8.897
Umsyslup6knanir vegna ttvistunar
eignastyringar 46.605 46.605
Onnur fjarfestingargjold 0
Fjarfestingargjold samtals 57.861 108.743 166.604 10.465.734 1,59%

Vid mat 4 deetludum kostnadi sj6da sem fjarfest hefur verid { & &rinu 2019 er tekid tillit til vidvarandi gjalda hja annarsvegar verdbréfa-og
fjarfestingarsj6dum og hins vegar hja fagfjarfestasjédum sem eru 4 listum fra Fjarmalaeftirlitinu dags. 3. og 11. jantar 2020. Azetladur
kostnadur sj6danna eru vidavarandi gjold peirra ad teknu tilliti til afslattar. Vidvarandi gjold sj6danna eru sem adur innifalin i
vaxtatekjum og gengismun medal fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjédurinn fer er tekjufeerdur undir sama lid. Einnig er
avoxtun sem fyrr birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat 4 hlutdeild lifeyrissjédsins { kostnadi er midad vid medalstédu arsins i
viokomandi sj60i. Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissj6dsins i lok hvers arsfjéroungs.
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9. Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur:

2019 2018
Laun og launatengd gjold 72.367 71.581
Adkeypt bjonusta 1.932 2.152
Ytri og innri endurskodendur 4.329 2.483
Eftirlitsgjold 9.633 9.596
Annar rekstrarkostnadur 40.206 40.989

128.467 126.802

Endurgreiddur kostnadur vegna innheimtu gjalda fyrir Virk endurhaefingarsjéo........c.ccee (142) (153)

128.325 126.649

Laun og tengd gjold greinast pannig:

2019 2018

Laun starfsfolks 49.088 49.623
Laun stjérnar og endurskodunarnefndar 8914 8.544
Launatengd gjold 14.365 13.415
72.367 71.581

Medalfjoldi stodugilda 5,00 5,00

Heildarlaun, hlunnindi og péknanir til stjérnar, endurskodunarnefndar og framkvaemdastjoéra sundurlidast pannig:

2019 2018
Skuli Bjarnason, stjérnarformadur. 2.583 2.497
Erna Bjarnadéttir, stjérnarmadur. 699 0
Gudran Larusdottir, stjornarmadur 1.284 1.249
Sara Lind Gudbergsdéttir, stjornarmadur. 592 1.249
Vigdis M. Sveinbjornsdoéttir, stjiérnarmadur. 1.292 1.249
Orn Bergsson, stjérnarmadur og formadur endurskodunarnefndar 1.592 1.589
Karl Kristjansson, varamadur { stjérn 100 0
Oddny Steina Valsdéttir, varamadur { stjorn 100 0
Gudrin S. Sigurjonsdottir, endurskodunarnefnd 300 340
borvaldur K. Porsteinsson, endurskodunarnefnd 372 372
Framkveaemdastjori 18.357 16.499

Upplysingar um kjor stjérnenda eru settar fram i samraemi vid reglur FME um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015, en { reglunum er
tiltekid ad auk beinna launa skuli jafnframt taka med hvers konar starfstengd hlunnindi s.s. bifreida- eda husaleiguhlunnindi, aukid
moétframlag i séreignarlifeyrissj6d sem og laun fyrir stérf sem vidkomandi gegnir i krafti eignaradildar lifeyrissj6dsins { doéttur- eda
hlutdeildarfélogum, sem og setu { nefndum og stjérnum sem vidkomandi er tilnefndur { af halfu lifeyrissjédsins, p6tt péknanir fyrir pau
storf séu ekki greidd af lifeyrissjddnum sjalfum. Fjarhaedir vegna fyrra ars eru feerdar med sambeerilegum heetti.

Po6knanir til endurskodenda 2019 2018
Péknun PricewaterhouseCoopers ehf, ytri endurskodanda sj6dsins 2.753 2212
Péknun Ernst & Young vegna innri endurskodunar. 1.575 271
4.329 2.483
Po6knun til tryggingasterofraedings sjodsins 2019 2018
Péknun fyrir Utreikninga a tryggingafraedilegri stodu 1.681 1.112
Onnur pjénusta 0 742
1.681 1.854

Fjarfestingar
10. Eignarhlutir i félogum og sj6dum 2019 2018
Eignarhlutar { innlendum hlutafélégum 3.391.222 2.462.329
Eignarhlutar { erlendum hlutafélégum 0 88.109
Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasjédum 4.146.114 3.508.514
Hlutdeildarskirteini { erlendum verdbréfasj6dum 7.993.609  5.775.555

15.530.945 11.834.507

11. Eignarhlutar i innlendum félogum: 2019 2018
Kostnadar- Kostnadar-
Innlend hlutafélog, skrad Hlutdeild verd Gangvirdi Hlutdeild verd Gangvirdi
Skrad félog, undir 2% eignarhlutur...........cceeeeee. 1.789.047 1.405.444
1.789.047 1.405.444
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13.

14.

2019 2018
Kostnadar- Kostnadar-
Innlend félég og sj6dir, 6skrad Hlutdeild verd Gangviroi Hlutdeild vero Gangvirdi
Bakkastakkur slhf. 2,09% 55.889 559 2,02% 51.997 53.943
Edda slhf. 2,10% 41.899 63.666 2,10% 41.899 48.949
HSV eignarhaldsfélag slhf. 2,75% 105.106 241.349 2,47% 79.799 63.696
Innvidir fjarfestingar slhf. 3,25% 102.474 96.674 3,53% 9.000 8.491
Kjolfesta slhf. 2,50% 58.871 55.982 2,50% 58.871 53.197
Reiknistofa lifeyrissj6da 3,13% 4.399 4.399 3,98% 4.399 4.399
TFII slhf. 3,00% 74.207 78.066 5,36% 74.974 74.974
Onnur félég, undir 2% eignarhlutur...........cccee.. 1.061.480 749.236
Samtals 1.602.175 1.056.885
Eignarhlutar { innlendum félogum alls 3.391.222 2.462.329
. Eignarhlutar i erlendum félogum: 2019 2018
Kostnadar- Kostnadar-
Skrad félog: Hlutdeild verd Gangvirdi Hlutdeild verd Gangvirdi
Skrad félog, undir 2% eignarhlutur.......ccceenes 0 88.109
Eignarhlutar i erlendum félégum alls 0 88.109
Hlutabréfaeign alls 3.391.222 2.550.438
Hlutdeildarskirteini
Innlendir verdbréfasjodir: 2019 2018
Sj6dir med hlutabréfum 2.555.690  2.143.681
Sj6dir med skuldabréfum 1.590.424  1.364.833
4.146.114  3.508.514
Erlendir verdbréfasj6dir:
Sj6dir med hlutabréfum 7.365.816  5.347.976
Sj6dir med skuldabréfum 627.793 427.580
7.993.609  5.775.555
Hlutdeildarskirteini alls 12.139.723  9.284.070
Hlutdeildarskirteini, sundurlidéun
Innlendir verdbréfasjédir: 2019 2018
Kostnadar- Kostnadar-
Innlendir verdbréfasj6dir med innlendum hlutabréfum: Hlutdeild verd Gangvirdi Hlutdeild verd Gangviroi
Stefnir - {S 5 5,85% 367.717 674.388 537% 366.217 535.973
Stefnir - {S 15 7,95% 1.051.795 1.617.900 8,26% 1.110.471 1.462.828
Akta HL1 - HlutdeildarsKirteini......... 3,07% 50.000 49.554 3,08% 50.000 41.492
ST1 2,28% 155.000 155.313 0,00% 0 0
Innl. hlutabréfasj., undir 2% eignarhlutur.......... 58.535 103.388
2.555.690 2.143.681
Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur..........c.e.... 8,51% 702.806 1.015.172 7,95% 702.806 942.062
Innl. skuldabréfasj., undir 2% eignarhlutur....... 575.252 422.770
1.590.424 1.364.833
Innlendir verdbréfasjodir alls.........orererennns 4.146.114 3.508.514
Erlendir verdbréfasjodir:
Erlendir verdbréfasj6dir med hlutabréfum 2019 2018
Kostnadar- Kostnadar-
Skradir sjodir i EUR: Hlutdeild verd Gangvirdi Hlutdeild verd Gangvirdi
Katla Fund Global Value.........ccueeceeeeisnnees EUR 4,79% 927.232 1.427.049 4,61% 927.232  1.085.709
Erl. hlbrsj., undir 2% eignarhlutur........... EUR 3.302.961 2.295.805
4.730.010 3.381.514
Skradir sjodir i USD:
Erl hlbrsj., undir 2% eignarhutur............ 2.635.806 1.966.462
2.635.806 1.966.462
Erl. verdbréfasj6dir med hlutabréfum alls.......... 7.365.816 5.347.976
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Erlendir verdbréfasj6dir med skuldabréfum 2018
Kostnadar- Kostnadar-

Hlutdeild Gangvirdi Hlutdeild verd Gangviroi

Skradir sjodir i EUR:
Erl. skbrsj.,, undir 2% eignarhutur............ EUR 96.054 0
96.054 0

Skradir sjodir i USD:
Erl skbrsj., undir 2% eignarhutur............. usD 473.185 427.580
473.185 427.580

SKradir sjodir i NOK:
Erl skbrsj., undir 2% eignarhutur............. NOK 58.555 0
58.555 0
Erl. verdbréfasj6dir med skuldabréfum alls....... 627.793 427.580
Erlendir verdbréfasjooir alls........rereneeeenns 7.993.609 5.775.555
Verdbréfasj6dir samtals 12.139.723 9.284.070

15. Skuldabréf 4 gangvirdi greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrga: 2019 2018
Byggdastofnun ISK 79.904 82.904
Husbréf. ISK 29.664 57.572
budabréf. ISK 6.975.448  7.176.489
Landsbanki islands (Lanasjédur landbtinadarins) ISK 308.433 380.929
Rikisbréf. ISK 430.900 1.196.847
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd ISK 101.789 598.435
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd usD 646.109 506.054

Onnur skuldabréf i innlendum gjaldmidli:
Skuldabréf sveitarfélaga

8.572.247  9.999.230

Skuldabréf fjarmalastofnana
Skuldabréf fyrirtaekja

ISK 844.493 772.437
ISK 4.538.753  3.736.483
ISK 4.203.125  3.423.497
ISK 132.768 134.310

Skuldabréf sj6dfélaga sem ekki flokkast sem vedlan

Onnur skuldabréf i erlendum gjaldmidli:
Erlend skuldabréf fyrirtaekja

9.719.139  8.066.727

Erlend skuldabréf fyrirtaekja

Erlend skuldabréf fyrirtaekja

USD 473.292 541.827
EUR 4.348 3.103
GBP 1.460 6.575

Onnur skuldabréf alls

479.100 551.505
10.198.239  8.618.232

Skuldabréf a gangvirdi alls:

18.770.486 18.617.462

Skuldabréf sj6dsins eru metin 4 gangvirdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin vid afollnum voxtum og verdbdtum.

Vedlan

16. Vedlan greinast pannig:
Skuldabréf einstaklinga/sj6dfélaga

2019 2018
2.318.840  2.363.087

Varudarnidurfeersla v/sj6dfélagalana

(24.974)  (24.974)

Varudarnidurfeersla vegna sj6ofélagalana sundurlidast pannig:

Nidurfaersla 1.1

2.293.866  2.338.113

Afskrifud skuldabréf.

Haekkun nidurfeerslu

Adrar fjarfestingar:
Fullnustueignir

2019 2018
24974 19.559
0 0

0 5.415
24974 24.974
2019 2018

0 55.000

0 55.000

Oll skuldabréf sj6dsins eru metin 4 markadsvirdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin vid aféllnum véxtum og verdbétum.

Fjdrhaedir i pusundum kréna
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17. Fjarfestingar greinast pannig eftir matsadferdum:

Samtals
Fjarfestingar i lok ars Gangvirdi Utlan 31.12.2019
Eignarhlutir i féldgum og sj6dum 15.530.945 0 15.530.945
Skuldabréf 18.770.486 2.293.866 21.064.352

34.301.431 2.293.866 36.595.297

Fjarfestingar i arslok 2018 Gangvirdi Utlan 31.12.2018
Eignarhlutir i félogum og sj6dum 11.834.507 0 11.834.507
Skuldabréf 18.617.462 2.338.113 20.955.575
Adrar fjarfestingar 55.000 0 55.000

30.506.969 2.338.113 32.845.082

Prepaskipting gangvirdis

Lifeyrissjédur beenda notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi fjarfestinga eftir matsadferd:

1. prep: Gangvirdi akvardad ut fra markadsverdi. Skrad verd 4 virkum markadi &4 sambaerilegum eignum eda skuldum.

2. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum a grundvelli markadsupplysinga. Virdismatsadferd beitt par sem allar mikilveegar

breytur byggja a markadsupplysingum, ymist beint eda 6beint. Hér flokkast skuldabréf sem metin eru ut fra vaxtaferlum & markadi,
hlutdeildarskirteini sem metin eru a innlausnarvirdi og verdbréf sem metin eru ut fra stopulum vidskiptum a milli 6tengdra adila.

3. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum sem byggja ad miklu leyti & upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta & markadi.
Virdismatsadferd beitt sem felur { sér mikilveegar breytur sem byggja ekki 4 markadsupplysingum. Hér flokkast hlutir og
hlutdeildarskirteini i framtakssjodum sem metnir eru ut fra endurskodudum arsreikningum og krofur sem metnar eru ut fra ventum

innheimtum.
[ arslok 2019: Samtals
Eignir sem feerdar eru 4 gangvirdi greinast pannig eftir brepum: 1. prep 2. prep 3.prep 31.12.2019
Eignarhlutir { fél6gum og sj6dum 1.420.038 12.503.178 1.607.729 15.530.945
Skuldabréf. 14.372.658 3.150.940 1.246.888 18.770.486
Adrar fjarfestingar 0 0 0 0
15.792.696 15.654.118 2.854.617 34.301.431
Samtals
I arslok 2018: 1. prep 2. prep 3.prep 31.12.2018
Eignarhlutir { fél6gum og sj6dum 1.538.335 9.227.906 1.068.266 11.834.507
Skuldabréf. 13.871.007 3.517.761 1.228.694 18.617.462
Adrar fjarfestingar 55.000 0 0 55.000
15.464.342 12.745.667 2.296.960 30.506.969
Breytingar a eignum i 3. prepi, feerdar a gangvirai. 2019 2018
Stada { arsbyrjun 2.296.960 2.612.160
Keypt 4 arinu 778.809 211991
Selt 4 &rinu og ardgreidslur. (293.997) (571.707)
Flutt i/dr prepi 3 0 (120.382)
Hrein gangvirdisbreyting. 72.845 164.898
Stada { lok ars 2.854.617  2.296.960
18. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
2019 2018
ISK f erl. gjaldm. Samtals ISK f erl. gjaldm. Samtals
Eignarhlutir i félogum og sjo0um.........cccoveveeereeees 7.523.253 8.007.692  15.530.946 5.959.919 5.874.588 11.834.507
Skuldabréf. 17.645.277 1.125.209 18.770.486 17.559.903 1.057.559 18.617.462
Vedlan 2.293.866 0 2.293.866 2.338.113 0 2338113
Fullnustueign 0 0 0 55.000 0 55.000
27.462.396 9.132.901  36.595.297 25.912.935 6.932.147 32.845.082
Hlutfallsleg skipting 75,04% 24,96% 100% 78,89% 21,11% 100%
Erlendir gjaldmidlar sundurlidast sem hér segir: 2019 2018
EUR 4.830.412  3.384.617
uSD 4.228.391  3.441.922
DKK 0 88.109
GBP 1.461 6.575
SEK 14.083 10.924
NOK 58.555 0

9.132.901  6.932.147
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19. Krofur
Iagjaldakrofur 2019 2018
Tekjufaerd daetlun um 6komin idgjold vegna arsins 2019 44.296 53.321
Rsk innheimta idgjalda vegna arsins 2018 med eindaga i febrdar 2019 .......eeeeeeemmensmsnnnen 19.200 24.823
Ogreiddar krofur i 16gfraedimedferd 4.420 6.206
Innheimt idgj6ld med gjalddaga 10. jantar 2019 18.263 17.207
Adrar égreiddar krofur 80.882 73.652
167.061 175.208
2019 2018
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur 20.543 28.659
20.543 28.659

187.604 203.868

20. Rekstrarfjasrmunir og adrar efnislegar eignir
Husgogn, tolvur og teeki eru ferd til eignar { arsreikningi sem rekstrarfjarmunir og afskrifud a fimm arum.

Rekstrarfjarmunir greinast pannig: 2019 2018
Eignir 31.12.2018 3.445 3.584
Kaup 4 arinu 2019 582 1.788
Afskrifad & drinu 2019 (1.598) (1.927)

2.430 3.445

21. Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir greinast pannig: 2019 2018
Ogreiddir reikningar vegna desembermanadar...............coce..... 21.687 18.478
21.687 18.478

22. Tryggingafraedileg athugun
Samkvaemt nidurstddu tryggingafraedilegrar athugunar a stodu lifeyrissj6dsins { arslok 2019, midad vid 3,5% arsvexti eru endurmetnar eignir
839 m.kr. leegri en afallnar skuldbindingar eda -2,5% og 1.982 m.kr. laegri en heildarskuldbindingar eda -4,8% ef midad er vid framsetningu
samkvaemt reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da. Ef midad er vid reglugerd nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da er neikvaed stada afallinna skuldbindinga 2,4% og neikveed stada heildarskuldbindinga 4,5%.

Eignir i milljonum Kréna: 2019 2018
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs upgjors i arslok 32.700.671 30.164.024
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs upgjors { arsbyrjun 30.164.024 29.598.500
Heekkun/leekkun endurmetinnar eignar & arinu 2.536.647 565.524
Skuldbindingar i milljonum kréna:

Skuldbindingar { arslok 33.539.488 32.424.179
Skuldbindingar { arsbyrjun 32.424.179 31.184.000
Heekkun/leekkun skuldbindinga & arinu 1.115.309  1.240.179
Breyting a tryggingafraedilegri stodu a arinu (838.817) (2.260.179)
Yfirlit um breytingar a aféllnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar arid 2018

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arsbyrjun 32.424.179 31.183.600
Heekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbéta 1998961 2.107.893
Heekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins 792.745 852.251
Laekkun vegna greidds lifeyris a arinu (1.703.546) (1.611.485)
Heekkun vegna nyrra lifslikataflna 284.162 267.838
Haekkun/leekkun vegna annarra breytinga (257.012)  (375.918)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 33.539.488 32.424.179

23. Ahzettupzettir i starfsemi og ahaettustyring
Ahzettustyring
Ahzetta i starfsemi lifeyrissj6dsins er skilgreind sem 61l pau atvik sem auka markteaekt likurnar pvi ad lifeyrisréttindi sj6dfélaga skerdist.
Ahzetta ner til atvika sem lita ad eignum, skuldbindingum og daglegum rekstri sjédsins. Hlutverk stjérnar lifeyrissjédsins er medal
annars ad moéta eftirlitskerfi sem gerir sjédnum Kkleift ad greina, vakta, meta og styra ahzttu i starfsemi sj6dsins. [ samraemi vid pad
hlutverk hefur stjorn sj6dsins méotad ahaettustefnu sem byggir a reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissj6da.

{ dhaettustefnunni er greint fra skipulagi og abyrgd er vardar heildar aheettustyringu sj6dsins. Ahaettustefnunni er atlad ad skapa
grundvoll fyrir virkri upplysingagjof til stjornar og studla ad pvi ad stjérn og starfsmenn sem annast rekstur sj6dsins séu medvitadir um
ahaettu og gefist pannig betri kostur 4 pvi ad bregdast vid ef dhaetta fer tt fyrir asaettanleg mork. Ahattustefna er sett til priggja ara i senn
og helst i hendur vid fjarfestingarstefnu par sem stjorn hefur sett takmarkanir 4 dheettutoku. Stjorn hefur falid framkvemdastjéra ad
framfylgja stefnunni.

Hér verdur greint fra helstu dheaettupattum sem felast { starfsemi sj6dsins.
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Fjarhagsleg ahaetta

Fjarhagsleg dheetta er heettan a fjarhagslegu tapi vegna breytinga & verdi fjarmalagerninga, svo sem vegna breytinga 4 avoxtunarkrofu
skuldabréfa eda gengi hlutabréfa og erlendra gjaldmidla. Fjarhagsleg dheetta er sundurgreind i vaxta-, markads-, gjaldmidla- og
verdbdlguahaettu.

Vaxtaahaetta

Vaxtadheetta er heettan a fjarhagslegu tapi vegna haekkunar a avoxtunarkrofu skuldabréfa. Hekkun avoxtunarkrofu geeti pvi skapad
misvaegi & milli eigna og skuldbindinga sj6dsins par sem lifeyrisskuldbindingar hans eru gerdar upp midad vid fasta avoxtunarkrofu.
Ahzettan er mzald med alagsprofi sem segir til um hrif fyrirfram skilgreindrar haekkunar avoxtunarkrofu a heildareignir sjédsins.
Sjédurinn styrir vaxtadhaettu med pvi ad breyta medalliftima skuldabréfasafns sj6dsins - en medalliftimi er maelikvardi 4 nemni
skuldabréfa fyrir breytingum & avoxtunarkrofu - og med pvi ad breyta veegi skuldabréfasafnsins af heildareignum sj6dsins. Stjérn
sj60sins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur viomid um medalliftima skuldabréfsafns og takmarkanir & vaegi eignaflokka,
par med talid skuldabréfa. Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum 4
vaxtaadhattu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof 31.12.2019  31.12.2018
100 pt. haekkun verdtryggora vaxta -4,35% -4,75%
200 pt. haekkun 6verdtryggdra vaxta -0,16% -0,14%

Markadsahaetta

Markadsaheetta er haettan a fjarhagslegu tapi vegna leekkunar & hlutabréfum, par med talid hlutabréfaeign i gegnum sj6di um
sameiginlega fjarfestingu. Ahaettan er mzld med alagspréfum sem segja til um ahrif fyrirfram skilgreindrar laekkunar hlutabréfa 4
heildareignir sj6dsins. Sjédurinn styrir markadsdhaettu med pvi ad breyta vaegi hlutabréfa af heildareignum sjédsins. Stjérn sjodsins
hefur sett fjarfestingarstefnu par sem takmarkanir eru settar 4 vaegi eignaflokka, par med talid hlutabréfa og sj60a um sameiginlega
fjarfestingu. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra meelingum 4 markadsahaettu
og arangri vio hlitingu vio fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof 31.12.2019  31.12.2018
30% laekkun innlendra hlutabréfa -4,49% -4,04%
20% laekkun erlendra hlutabréfa -3,66% -3,24%

Gjaldmidladhaetta

Gjaldmidladhaetta er heettan 4 pvi ad styrking islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verdmeeti erlendra eigna meelt {
islenskum krénum. Styrking krénunnar geeti pvi skapad misvaegi 4 milli eigna og skuldbindinga sj6dsins par sem lifeyrisskuldbindingar
hans eru { islenskum krénum. Gjaldeyrisdhaetta sj6dsins er mald med eins manadar fé i hifi midad vid 99,5% oryggisbil. Meelikvardinn
segir til um hversu mikid getur tapast 4 einum manudi vegna gjaldmidlahreyfinga, pbannig ad einungis 0,5% likur eru 4 ad tapid verd
meira. Sjédurinn styrir dheettunni med bvi ad breyta hlutfalli erlendra eigna af heildareignum. Stjérn sj6dsins hefur sett
fjarfestingarstefnu par sem fram koma takmarkanir 4 vaegi eigna { erlendum gjaldmidlum. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid
fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra malingum a gjaldmidladhzettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med
skyrslugjof.

Ahzettumaelikvaroi 31.12.2019 31.12.2018
1 man. fé { hifi m.v. vid 99,5% oryggisbil -1,12% -2,05%

Verdbolguahatta

Verdbdlgudhaetta er heettan a pvi ad verdbdlga valdi misvaegi 4 milli eigna og skuldbindinga sjédsins. Slikt misveegi getur myndast par
sem lifeyrisskuldbindingar sj6dsins eru ad fullu verdtryggdar en eignir einungis ad hluta. Verdbdlgudhaetta sj6dsins er mald med
alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar verdbélgu 4 heildareignir sj6dsins. Sjédurinn styrir verdbdlguahaettu med pvi ad
breyta veegi verdtryggdra eigna af heildareignum. Stjérn sj6dsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur vidomid um
verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns sj6dsins. Ahaettustyring greinir stjéorn reglulega fra melingum & verdbdlgudhzetta med
skyrslugjof.

Alagsprof 31.12.2019 _ 31.12.2018
10% haekkun visitdlu neysluverds 5,52% 6,00%

Métadilaahzetta

Métadiladhaetta er heaettan a pvi ad ttgefandi fjarmalagernings standi ekki vid skuldbindingar sinar. Ahzettan raedst badi af likum &
greidslufalli og deetludum endurheimtum ef til greidslufalls kemur. Métadiladhaetta er maeld med pvi ad sundurgreina verdbréf sj6dsins
med fostum tekjum eftir tegund tdtgefenda. Sjédurinn styrir Gtlanadhzettu med takmoérkunum 4 vaegi skuldabréfa eftir tegund utgefenda
4samt takmorkunum & veegi stakra utgefanda og tengdra adila af heildareignum sjédsins, sem tilgreind eru { fjarfestingarstefnu sjédsins.
Ahzttustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega frd maelingum 4 métadiladhaettu og drangri vid
hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Tegund utgefanda 31.12.2019 31.12.2018
Riki 8.572.247  9.999.230
Fjarmalafyrirteki 4.538.753  3.736.483

par af sértryggd skuldabréf 334.823 334.823
Sveitarfélog 844.493 772.437
Fyrirtaeki 4814993  4.109.312
Sj6ofélagalan 2.293.866  2.338.113
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Lifeyristryggingarahaetta

Lifeyristryggingarahaetta er haettan 4 pvi sjédurinn purfi ad skerda réttindi sj6dfélaga sinna. Arlega skal stjérn sj6dsins lata fara fram
athugun & tryggingafraedilegri stodu sjodsins { samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997. Tryggingafradileg athugun felur { sér samanburd a
hreinni eign til greidslu lifeyris d4samt nuvirdi framtidaridgjalda og nuavirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda og
framtidaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i ljos ad meiri en 10% munur er & milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er sj6dnum
skylt ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum sjédsins. Hid sama gildir ef munur helst meiri en 5% samfellt { fimm ar. Ahaettan er
mald med Aalagsprofi par sem metin eru ahrif ymissa svidsmynda & tryggingafraedilega st6du sjo6dsins. Sjédurinn styrir
lifeyristryggingarahaettu med fjarfestingar- og dhaettustefnu sem settar eru med pad markmid ad sjodurinn ndi markmidi sinu ad geta
stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra
maelingum 4 helstu dhaettupattum sem geta haft ahrif 4 getu til ad standa vid skuldbindingar sinar med skyrslugjof.

Tryggingafraedileg stada eftir alagsprof 31.12.2019 31.12.2018
Nuvirdisvextir i tryggingafraedilegri tttekt laekkadir um

0,5% -9,20% -14,42%
Liftoflur hlidrast um 2 ar -10,30% -15,39%
Ororkulikur auknar um 10% -4,57% -9,70%
VNV haekkun arsins aukin um 0,5% -4,65% -9,49%
GVT leekkar um 10% -6,56% -11,21%
Fasteignavedtryggd skuldabréf leekka um 10% -4,97% -9,93%
Innlend/erlend markadsskuldabréf leekka um 10% -8,83% -13,81%
Erlend hlutabréf laekka um 10% -5,93% -10,68%
Innlend hlutabréf laekka um 10% -5,76% -10,48%
Innlend og erlend hlutabréf laekka um 20% i uppgjorsmynt,

GVT haekkar um 15% -6,85% -11,45%

Lausafjarahaetta

Lausafjaraheetta er haettan a pvi ad sjédurinn hafi ekki naegjanlegt laust fé til ad standa vid skuldbindingar sinar pegar paer gjaldfalla, t.d.
lifeyrisgreidslur, uppgjor verdbréfavidskipta og greidslur vegna reksturs a sjédnum. Ahzettan er meeld med pvi ad flokka eignir sjédsins
eftir seljanleika. Greint er 4 milli priggja flokka seljanleika: 1) Eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjodir med
innlausnarskyldu, 2) adrar skradar eignir og 3) 6skradar eignir og sj6dir an innlausnarskyldu. Sjédurinn styrir lausafjarahaettu med pvi
ad greina vaent greidslufleedi og vardveita naegjanlegt fjarmagn { audseljanlegum eignum svo sjédurinn geti stadid vid skuldbindingar
sinar. Ahaettustyring greinir stjérn reglulega fra meelingum 4 lausafjarahzattu med skyrslugjof.

Seljanleikaflokkun 31.12.2019 31.12.2018
Flokkur 1 71,00% 68,40%
Flokkur 2 13,70% 15,80%
Flokkur 3 15,40% 15,80%

Rekstrarahaetta

Rekstrardhaetta er heaettan 4 tjoni sem rekja ma til 6fullneegjandi innri verkferla, starfsmanna, upplysingateknikerfa eda vegna ytri
atburda { rekstrarumhverfi lifeyrissj6da. Sjédurinn styrir rekstrardheettu med virku innra eftirliti sem er hluti af daglegri starfsemi
sj6dsins. Innra eftirlit samanstendur medal annars af skjalfestum verkferlum, adskilnadi starfa, abyrgdum og heimildum starfsmanna
4dsamt 60rum innri reglum. Sjédurinn framkveemir arlega mat par sem adheettupeettir sem sntia ad rekstri sj6dsins eru kortlagdir a
skipulegan hatt, moguleg ahrif peirra greind og virkni styringa metin.  framhaldinu er a4kvedid hvort gripa eigi til adgerda til pess ad
beeta styringar ahaettupatta.

Fjarhaedir i pusundum kréna
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24. Kennitolur

2019 2018 2017 2016 2015

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri tuttekt:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar % (4,8%) (9,4%) (7,3%) (7,4%) (1,1%)
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar %.. (2,5%) (7,0%) (5,1%) (5,5%) 1,9%
Avoxtun:
Nafnavoxtun 13,0% 5,4% 8,6% 1,1% 10,3%
Raunavoxtun 10,0% 2,1% 6,4% (0,9%) 8,1%
Hrein nafnavoxtun 12,6% 5,0% 8,2% 0,8% 9,9%
Hrein raunavoxtun 9,6% 1,7% 5,9% (1,3%) 7,8%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar:
Sidustu 5 ara 4,7% 3,9% 4,1% 3,9% 5,5%
Sidustu 10 ara 4,9% 4,3% 2,1% 1,3% 2,2%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skradir eignarhlutir { féldgum og sj6dum 37,3% 32,5% 34,2% 34,3% 33,8%
Skrad skuldabréf. 49,0% 53,7% 51,6% 49,5% 48,4%
Oskradir eignarhlutir { félogum og sj6dum 5,2% 3,5% 4,2% 6,0% 6,6%
Oskrad skuldabréf 1,8% 2,4% 4,1% 4,5% 5,7%
Vedlan 6,8% 7,7% 5,7% 57% 5,4%
Onnur dtlan 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bundnar bankainnstaedur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Adrar fjarfestingar. 0,0% 0,2% 0,2% 0,0% 0,1%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { islenskum krénum 75,0% 78,9% 79,1% 78,8% 78,6%
Eignir { erlendum gjaldmidlum 25,0% 21,1% 20,9% 21,2% 21,4%
Fjoldi:
Fjoldi virkra sj6ofélaga 2.148 2.300 2.295 2.342 2.418
Fjoldi sjoofélaga sem & réttindi { sj6dnum { ArsloK......coeeeeerernenns 11.003 11.085 11.142 11.193 11.270
Fjoldi lifeyrispega 3.906 3.822 3.726 3.713 3.653
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eftirlaun 85,9% 85,5% 85,2% 85,0% 83,5%
Ororkulifeyrir 8,6% 8,6% 8,6% 8,4% 9,3%
Makalifeyrir. 52% 5,6% 5,8% 6,2% 6,7%
Barnalifeyrir. 0,3% 0,4% 0,4% 0,3% 0,5%
Stodugildi 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
Fjarhaedir a fostu verdlagi:
18gjold alls 760.271 828.390 767.919 717.375 685.203
Lifeyrir alls. 1.709.568 1.661.481 1.625.363 1.555.498 1.511.079
Hreinar fjarfestingartekjur alls 4.336.747 1.872.924 2.816.564 389.791 3.389.396
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls 128.325 130.032 134.871 127.167 113.427
Haekkun (leekkun) & hreinni eign 3.259.125 850.395 1.824.249 (575.499) 2.391.437
Adrar kennitolur:
Lifeyrisbyrai 224,9% 200,6% 211,7% 216,8% 220,5%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls { % af idgjoldum.. 16,9% 15,7% 17,6% 17,7% 16,6%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna... 12,4% 5,4% 8,4% 1,3% 10,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostn.r i % af medalst6du eigna. 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,3%
Skilgreiningar:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris dsamt nivirdi framtidaridgjalda umfram

heildarskuldbindingar { hlutfalli af heildarskuldbindingum.
Hein eign umfram éfallnar skuldbindingar Endurmetin hrein eign til greidslu lifeyris umfram afallnar skuldbindingar { hlutfalli

af 4follnum skuldbindingum
Raunavoxtun Avéxtun sj6dsins, umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitolu neysluverds.
Hrein nafnavoxtun Avéxtun umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitolu neysluverds pegar

rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra.
Hrein raunavoxtun Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjodsins hefur verid dreginn fra.
Fjoldi virkra sj6dfélaga Medaltal fjolda sj6dfélaga sem greiddi idgjald & reikningsarinu.
Fjoldi sj6ofélaga i arslok Heildarfjoldi sjodfélaga sem a réttindi i sjodnum i arslok.
Fjoldi lifeyrispega Medaltal fjolda lifeyrispega sem fékk greiddan lifeyri & reikningsarinu.
Stoougildi Medaltal stodugilda lifeyrissjédsins a reikningsskilaarinu.
Lifeyrisbyroi Lifeyrisbyrdi reiknast sem hlutfall milli lifeyris og idgjaldatekna.
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Statement of Changes in Net Assets
for Pension Payments 2019

2019 2018
Premiums
IMEIMDETS ..ovvreveeeeseeeseerseeessseessssesssssesss s sssssssss s ss s s s s sssasenes 226.644 244.889
EMPLOYETS weorereeeereseerreeseesseesssessseessssssesssesssssssesssssssssssssesssesssssssssssssessass 514.960 544.031
Transfer of rights and repayments .......ceeeneereesssesesesns 85 783
Government contribution to equalize disability burden ............. 18.583 17.137
760.271 806.839
Pensions
PENSIONS .oueverereeerseeessseessseessseessseesssesesssesssssssssseees 1.709.600 1.619.092
Contribution to Virk - Vocational Rehabilitation Fund ................ 5.570 6.184
Other direct expense due to disability pension ... 451 582
Received from the Retirement COMMItLEE .....covveermrerreerreesseeesreesseeens (6.054) (7.601)
1.709.568 1.618.257
Investment income
Net income from holdings in companies and funds ......ccc.ccoouueeneee. 2.913.769 49.592
Net income from bonds ......ccreeeneeeneeereeesneennee 1.433.721 1.672.426
Interest income from cash in hand ... 43.743 89.049
Interest income from contributions and other claims ................. 8.582 13.134
Cost of INVESEMENLS ....ceureereeerreerreemreereeeseeeseennae (63.067) (57.861)
4.336.747 1.766.339
Operating expenses
General and administrative Xpenses .......eneeeessmeesseesseeens 128.325 126.649
128.325 126.649
Changes of net assets during the year ..... S 3.259.125 828.272
Net assets from previous year ... - - 33.981.749 33.153.477
Net assets for pension payments at year end .......c.cccocvevercsnsasans 37.240.874 33.981.749
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Balance Sheet December 31,2019

31.12.2019 31.12.2018
Assets
Investments
Holdings in companies and funds ......c..oeeeeeeseeesseseenns 15.530.945 11.834.507
BONAS oooveverrereeereeessesssseessesssssessssessssssesssesssse s ss s ss s sssesssasesess 21.064.352 20.955.575
Other INVESTMENTS ...ccoueereeeereeesseersreesseerseessesssssseessessssssssesssesssessaes 0 55.000
Investments 36.595.297 32.845.082
Accounts receivable (claims)
Claims against EMPLOYET'S .....ccoerremreerreeseersessseesseessessseesssessesssens 167.061 175.208
Other claims ...ooccoereeeeeseeeereseeesseeseeenens 20.543 28.659
Claims 187.604 203.868
Other assets
Operating assets and other tangible assets .......oeneenseeenn. 2.430 3.445
2.430 3.445
Cash in hand
Cash and bank deposits ... 477.231 947.832
Other assets 477.231 947.832
Total assets 37.262.561 34.000.227
Liabilities
Commercial liabilities
Short - term liabilities .....ooenreereeeseerseeesseesseeeeesseseseesseesseesseeesees 21.687 18.478
21.687 18.478
Total liabilities 21.687 18.478
Net assets for pension payments at year end 37.240.874 33.981.749
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Cash Flow Statement 2019

Inflow

Premiums ....eneenesrenesssesesssesesssseens
Paid-in interest on cash in hand and claims
Other inflow .....ooeveeecereernen.

Outflow

Pensions ...
Operating expenses ..........
Investment in operating assets .........cccnee.
Other outflow ......cooveeernreerrsnenns

New disposable resources for investments ........ccusesuinss

Investment transactions

Received income from holdings in companies and funds ...........
Investments in holdings in companies and funds ........ccouueerneienes
Sold holdings in companies and funds .................
Installments on bond principals and interest ...
Purchased bonds ......
Sold bonds .....cccecrrererennnee
Sold other investments ....... PN

Increase (decrease) in Cash ... —————

Cash at beginning of year ..... - . rn———

Cash at end of year

2019 2018
769.092 793.979
51.652 104.679
29.464 (4.172)
850.207 894.486
1.709.551 1.618.274
123.357 127.951
1.598 1.927
64.272 57.861
1.898.778 1.806.013
(1.048.571) (911.527)
159.126 47369
(3.823.161) (2.262.304)
2.862.463 2.575.552
2.010.662 1.511.609
(2.924.468) (3.425.338)
2.238.347 2.139.907
55.000
577.970 586.795
(470.601) (324.732)
947.832 1.272.564
477.231 947.832
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Statement of Actuarial Position

2019
Net assets Accrued Future Total
liabilities liabilities liabilities
Net assets for pension payments 37.240.874 0,0 37.240.874
Difference in book value and net present value of bonds ............. (2.264.463) 0,0 (2.264.463)
Difference in book value and valuation of listed holdings
in companies (368.266) 0,0 (368.266)
Net present value of future operating eXpenses ... (1.907.474) (912.160) (2.819.634)
Net present value of future premiums 0 7.903.657 7.903.657
Total net assets 32.700.671 6.991.497 39.692.168
Liabilities
0ld age pension 30.950.523 7.217.323 38.167.846
Disability pension 1.349.138 678.753 2.027.891
Spouse's pension 1.224.507 167.674 1.392.181
Childrens allowance 15.321 71.289 86.609
Total liabilities 33.539.488 8.135.039 41.674.527
Net assets in exess of liabilities (838.817) (1.143.542) (1.982.359)
Ratio of net assets to liabilities at year-end (2,5%) (14,1%) (4,8%)
Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year (7,0%) (18,2%) (9,4%)
2018
Net assets Accrued Future Total
liabilities liabilities liabilities
Net assets for pension payments 33.981.749 0 33.981.749
Difference in book value and net present value of bonds ............. (1.795.160) 0 (1.795.160)
Difference in book value and valuation of listed holdings
in companies (52.571) 0 (52.571)
Net present value of future investement expenses . 0 0 0
Net present value of future operating expenses .. (1.969.994) (1.027.809) (2.997.802)
Net present value of future premiums 0 8.176.442 8.176.442
Total net assets 30.164.024 7.148.634 37.312.658
Liabilities
0ld age pension 29.545.982 7.764.095 37.310.077
Disability pension 1.342.644 711.651 2.054.295
Spouse's pension 1.516.968 189.743 1.706.711
Childrens allowance 18.585 74.796 93.380
Total liabilities 32.424.179 8.740.285 41.164.464
Net assets in excess of liabilities (2.260.154) (1.591.651) (3.851.806)
Ratio of net assets to liabilities at year-end (7,0%) (18,2%) (9,4%)
Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year (5,1%) (16,3%) (7,3%)
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Selected Financial Indicators

2019 2018 2017 2016 2015
Financial status according to actuarial assessment
Net assets
exceeding total commitments (4,8%) (9,4%) (7.3%) (7,4%) (1,1%)
Net assets
exceeding accrued commitments 2,5% (7,0%) (5,1%) (5,5%) 1,9%
Rate of return:
Nominal rate of return 13,0% 5,4% 8,6% 1,1% 10,3%
Real rate of return 10,0% 2,1% 6,4% (0,9%) 8,1%
Net nominal rate of return 12,6% 5,0% 8,2% 0,8% 9,9%
Net real rate of return 9,6% 1,7% 5,9% (1,3%) 7,8%
Average net real rate of return
5 years average 4,7% 3,9% 4,1% 3,9% 5,5%
10 years average 4,9% 4,3% 2,1% 1,3% 2,2%
Investments, ratios:
Listed holdings in companies and funds...........cocreeenmeeereennnee 37,3% 32,5% 34,2% 34,3% 33,8%
Listed bonds 49,0% 53,7% 51,6% 49,5% 48,4%
Unlisted holdings in companies and funds.........ccocouseenneeereens 5,2% 3,5% 4,2% 6,0% 6,6%
Unlisted bonds 1,8% 2,4% 41% 4,5% 5,7%
Mortgage loans 6,8% 7,7% 5,7% 5,7% 5,4%
Other investments 0,0% 0,2% 0,2% 0,0% 0,1%
Assets Composition:
Assets in Icelandic Kréna 75,0% 78,9% 79,1% 78,8% 78,6%
Assets in foreign currencies 25,0% 21,1% 20,9% 21,2% 21,4%
Members:
Number of active fund members 2.148 2.300 2.295 2.342 2.418
Number of total fund members at year end.........ccooeeereeerrererneens 11.003 11.085 11.142 11.193 11.270
Number of pensioners 3.906 3.822 3.726 3.713 3.653
Staff (full-time equivalent position) 5 5 5 5 5
Specification of paid pensions, ratios:
Old-age pension 85,9% 85,5% 85,2% 85,0% 83,5%
Disability pension 8,6% 8,6% 8,6% 8,4% 9,3%
Spouse's pension 5,2% 5,6% 5,8% 6,2% 6,7%
Children allowance 0,3% 0,4% 0,4% 0,3% 0,5%
Amounts at fixed prices
Total premiums 760.271 828.390 767.919 717.375 685.203
Total pensions 1.709.568 1.661.481 1.625.363 1.555.498 1.511.079
Total net investment income 4.336.747 1.872.924 2.816.564 389.791 3.389.396
Total operating expenses 128.325 130.032 134.871 127.167 113.427
Increase in net assets for pension payments ..........ccoeereeees 3.259.125 850.395 1.824.249 (575.499) 2.391.437
Other financial indicators
Pensions as percentage of premiums 224,9% 200,6% 211,7% 216,8% 220,5%
Operating expenses as percentage of premiums ........oeeeee. 16,9% 15,7% 17,6% 17,7% 16,6%
Net investment income as % of average asset position ......... 12,4% 5,4% 8,4% 1,3% 10,0%
Operating expenses as % of average asset position ............ 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,3%
Definitions:
Real rate of return Rate of return in e Rate of return in excess of increase in the consumer-price index.
Net nominal rate of return Nominal rate of re Nominal rate of return less operational expenses.
Net real rate of return Real rate of return Real rate of return less operational expenses.
Number of active fund members. The average numt The average number of fund members paying premiums during the year.
Number of pensioners The average numt The average number of pensioners who received pension during the year.
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