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Avarp formanns

Inngangur

Lifeyrissjoour baenda tok til starfa 1. jantiar 1971. Um sj6dinn fer samkvamt 16gum um Lifeyrissjod benda nr.
12/1999 og 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Samkvamt peim
voru sjoonum i fyrsta sinn settar sampykktir og toku peer gildi 1. juli 1999. Nokkrar breytingar hafa sidan verid
gerdar 4 16gum og sampykktum sjodsins.

Iogjold og innheimta

Igjold baenda eru 4% af launum eins og almennt er hja launamonnum. 1dgjaldsstofn er reiknud laun i landbtinadi
eda greidd laun par sem burekstrarformi er pannig hattad. Rikisskattstjori hefur eftirlit med greidslum
landsmanna i lifeyrissjooi og ber Lifeyrissjodi baenda ad innheimta vangoldin i0gjold, samkvamt upplysingum
fra rikisskattstjora. Lifeyrissjoour beenda innheimtir 10gjold yfirstandandi ars af baendum sem reikna sér laun i
landbunadi og midast innheimtan vid reiknud laun peirra i1 stadgreidslu samkvemt upplysingum fra
rikisskattstjora og med peim breytingum sem verda 4 drinu. Innheimta idgjaldanna getur p6 aldrei hafist fyrr en
eitthvad er 1idi0 4 4rid. Annars vegar er i0gjoldum baenda sem reikna sér laun haldio eftir af beingreidslum, en
hins vegar innheimtir lifeyrissjodurinn idgjold annarra benda med manadarlegum greidslusedlum. Mikilvaegt er
fyrir beendur ad gaeta pess ad reiknud laun i stadgreidslu séu avallt rétt skrad og rétt merkt hja skattyfirvoldum til
pess ad innheimta verdi sem réttust. Brynt er og fyrir bendur ad greida 10gjold sin reglulega til ad tryggja
réttindi sin og komast hja 6parfa innheimtukostnadi. Ennfremur geta 6greidd i0gjold valdid tvofaldri innheimtu i
kjolfar eftirlits rikisskattstjora. Peir beendur sem reikna sér ekki laun, heldur piggja laun fra einkahlutafélagi eda
60rum 16gadila, greida 10gjold sin beint til sj6dsins og launagreidendur skila i0gjoldum launpega manadarlega til
sjodsins.

Fjarvarsla og avoxtun

Lifeyrissjodurinn hefur gert fjarvorslusamninga vid eignastyringarsvid {slandsbanka, KB-banka og Landsbanka
um fjarvérslu og avoxtun eigna sjodsins. [slandsbanki sér nii um avoxtun helmings eigna sjodsins en KB-banki
og Landsbankinn sja um avoxtun 4 teplega fjoroungi eignanna hvort fyrirtaki. A drunum 1996 — 1999 var
raunavoxtun mjog goéd eda um 9%, avoxtun a arunum 2000 — 2002 var hins vegar neikved, eins og hja moérgum
o0rum lifeyrissjodum. A arinu 2003 bré til betri vegar hja lifeyrissjodnum og var medalraunavoxtunin &
s6fnunum hja fjarvorsluadilunum 11,2% en 4 arinu 2004 nam medalraunavoxtun fjarvorsluadilanna tepum 7,6%.
Sjoofélagalan eru eftir sem &dur i vorslu Lanasj6ds landbunadarins.

Breytingar a arinu 2004

[ arsbyrjun var akvedid ad skipta um lifeyrissjodskerfi og innleida svonefnt Joakim-kerfi sem hefur verid i
notkun hja moérgum lifeyrissjodum og hefur verid pr6éad i samraemi vid parfir lifeyrissjodanna og par auknu
krofur sem sifellt eru gerdar til peirra. [ lok agust voru idgjaldagogn flutt Gr gamla kerfinu yfir i Joakim og
10gjaldaarid gert endanlega upp par. Lifeyrisgreidslur voru hins vegar fluttar um aramot og var pvi gamla kerfid
notad allt arid 2004. Skrifstofuhusnaedi sjodsins var steekkad og lagfaert 4 drinu og gdmul hisgdgn endurnyjud.

Lokaoro

Eg vil loks nota petta takifzeri til ad pakka 6llum sem starfad hafa fyrir Lifeyrissjod banda 4 starfsarinu 2004.
Sérstakar pakkir flyt ég fyrrverandi formanni Baeendasamtakanna, Ara Teitssyni, sem 1ét af storfum & arinu 2004,
fyrir anagjulegt samstarf. Jafnframt pakka ég stjornarmonnum, starfsfolki sjodsins, endurskodendum,
tryggingafreedingi, fulltrGum verdbréfafyrirteekjanna, starfsfolki Lanasjods landbunadarins svo og
forsvarsmonnum Bandasamtakanna fyrir anegjulegt samstarf.

Sjoofelogum og lifeyrispegum sjddsins 0ska ég velfarnadar i framtidinni.
N N

Gudridur Porsteinsdottir
formadur stjornar




Stjorn og starfslio

Stjorn

I stjorn Lifeyrissjods banda sitja 5 menn og er hun skipud af fjarmalaradherra til fjogurra ara i senn. Nuverandi
stjorn  var skipud med bréfi fjarmalaradherra, dagsettu 17. desember 2002, og hefur fra
1. jantiar 2003 verid skipud eftirtoldum:

Adalmenn:
Tilnefudir af: Heestarétti: Guoridur Porsteinsdottir, formadur,
Landbunadarradherra:  Loftur Porsteinsson
Beendasamtékum Islands: Gudmundur Grétar Gudmundsson
« “  Orn Bergsson
An tilnefningar: Olafur Pall Gunnarsson
Varamenn:
Tilnefndir { somu roa: Gunnar Semundsson
Pall Lyodsson
Sigridur Bragadottir

Ho6rdur Hardarson
Ingvi Mar Palsson

A arinu 2004 voru haldnir ellefu stjornarfundir, sa fyrsti 27. jantar og lokafundur 29. névember. Stjérnarfundir
eru ad jafnadi ekki feerri en niu & ari og haldnir einu sinni i manudi nema i jali, 4gast og desember. Af peim eru
fjorir fundir par sem fulltraar verobréfafyrirteekjanna, sem sja um avoxtun fjarmuna sjodsins, leggja fram yfirlit
yfir eignir og avoxtun i lok sidasta arsfjoroungs, fara yfir hreyfingar sem hafa att sér stad & timabilinu og
almenna préun markada. Fleiri fundir eru haldnir eftir pérfum.

Starfsmenn
Hja lifeyrissjoonum storfudu eftirtaldir starfsmenn a arinu 2004:

Sigurbjorg Bjornsdottir  framkvamdastjori
Borghildur Jonsdottir bokhald, lanamal
Erla Stefansdottir innheimta idgjalda
Sigran bora Bjornsdottir  lifeyrismal, gjaldkeri

Annad starfslio

Fyrirtzekid Deloitte hf. hefur séd um innri og ytri endurskodun lifeyrissjodsins. Sif Einarsdottir og Agust
Kristinsson endurskodendur énnudust innri endurskodun og endurskodendurnir Bjorg Sigurdardéttir og Gisli
Gudmundsson sau um ytri endurskodun.

Lifeyrissjodur baenda er adili ad samningi um 6rorkumét sem Landssamtok lifeyrissjoda gerdi vid hop leekna en i
forsvari fyrir hopnum er Julius Valsson.

Tengilidir fjarvorsluadilanna eru nt: Fyrir {slandsbanka Daniel Arason, fyrir Landsbanka Fridrik Nikulasson og
fyrir KB-banka Brynja Hjalmtysdottir.

Lanasjodur landbuiinadarins annast afgreidslu og innheimtu sjoofélagalana lifeyrissjodsins.  Afgreidsla
lansumsokna fer fram i samvinnu vid framkvamdastjora lifeyrissj6dsins.

Tryggingafraedingur lifeyrissjoosins er Steinunn Gudjonsdottir tryggingastaerdfraedingur.



Radstefna - Arsfundur 2004

bPann 27. april st60 stjorn sjodsins fyrir radstefnu um st6du sjodsins, tryggingafreedilega tttekt og hugsanlegar
urbeetur vardandi hag sjodsins og lifeyrispeganna. Til radstefnunnar var boodid stjérnarménnum Baendasamtaka
fslands asamt fulltraum bugreinafélaga. Tryggingafraedingur sj6dsins, Steinunn Gudjonsdottir, gerdi grein fyrir
Gttekt sinni & stodu sjodsins og Tryggvi Por Herbertsson, forstodumadur Hagfradistofnunar Haskola Islands,
flutti erindi um st60u og framtid Lifeyrissjods benda. Erindin voru mjog frodleg og heilmiklar umradur
skopudust um stodu sjodsins og mogulegar urbactur. Bar par helst & goma stofnun aldurstengdrar deildar,
hakkun motframlags, breytingu 4 idgjaldsstofni og breytingu a fjarfestingastefnu.

Arsfundur Lifeyrissjods banda var haldinn 15. juni 2004 i Baendahéllinni. Samkvamt sampykktum sjodsins
skal arsfundur haldinn 1 jinimanudi ar hvert og skal taka fyrir eftirfarandi mal:

1. Skyrslu stjérnar 4.  Fjarfestingastefnu
2. Kynningu arsreiknings 5. Tilldgur um br. & sampykktum
3.  Tryggingafraedilega uttekt 6.  Onnur mal

Skyrsla stjornar

Guoridur Porsteinsdottir, formadur stjornar, flutti skyrslu stjornar. Hun rakti i stjorum drattum helstu paetti
starfseminnar. Hun raeddi um tryggingafredilega stodu sjodsins, en neikvad stada um 11,9% i arslok 2002
leiddi til pess ad lifeyrisréttindi voru skert um 2,91% 1. jali 2003. bessi skerding skyrir ad hluta til betri stodu i
arslok 2003 en par munar einnig mikid um géda avoxtun en 2003 hefdi verid besta arid i sogu sjodsins og hefdi
hrein raunavoxtun numid 10,5%. A fyrsta arsfjordungi pessa ars hefdi raunavoxtun einnig verid mjog god eda
17,4% & arsgrundvelli. Stjornin veeri pvi mun bjartsynni ni en fyrir ari, pott hiin gerdi sér ad sjalfségdu grein
fyrir pvi ad petta veeri adeins byrjun arsins og brugdid geti til beggja vona. Hun kvad enga breytingu hafa ordid
4 fjarvorsluadilum adra en ad Bunadarbankinn hefoi breyst i KB-banka, en auk hans sja fslandsbanki og
Landsbankinn um fjarvorslu. Hun kvad stjorn sjodsins vissulega hafa ahyggjur af framtid hans og leitad yrdi
leida til ad beeta stodu hans. Naudsynlegt veri ad jafnvaegi ndist milli eigna og skuldbindinga en einnig parf ad
reyna ad beta lifeyrisréttindi baenda. Lagar greidslur Gr sjodnum vaeru afleiding af lagum idgjoldum. Ur pvi
yroi ekki baett nema med heerri 10gjoldum, p.e.a.s. haekkun motframlags og/eda hakkun idgjalda baenda. Engar
akvardanir hefou hins vegar enn verid teknar.

Arsreikningur
Framkvaemdastjori sjodsins, Sigurbjorg Bjornsdottir, gerdi grein fyrir helstu steerdum og kennitélum og skyroi
arsreikning sjodsins fyrir arid 2003. ba var einnig farid yfir lanareglur og lanveitingar 4 arinu.

Tryggingafraoileg uttekt

Framkveemdastjori for yfir 6hagsteda aldursdreifingu greidandi sjodfélaga og nidurstodur uttektarinnar. Halli
sjodsins gagnvart heildarskuldbindingum nam 1.341 mkr., eda 7,2% af skuldbindingum og vegna afallinna
skuldbindinga 426 mkr., eda 3% af skuldbindingum. Tryggingafradileg stada sjodsins er betri en i arslok 2002
baedi vegna adgerdanna um mitt ar 2003 og godrar avoxtunar.

Fjarfestingastefna og avoxtun eigna

Fulltraar islandsbanka og KB-banka paer Helga Indridadottir og Brynja Hjalmtysdottir kynntu fjarfestingastefnu
sjodsins og forsendur fyrir métun hennar. Stefnan er i megindrattum obreytt fra arinu 2001 med 65% i
skuldabréfum og 35% i hlutabréfum. Farid var yfir samsetningu eigna i samanburdi vid stefnuna og eru eignir
innan ramma stefnunnar. Loks var farid yfir préun og horfur 4 mérkudum og avoxtun sjodsins i pvi 1josi.

Onnur mal

Haraldur Benediktsson, formadur Bandasamtakanna, kvaddi sér hljods og pakkadi stjorn og starfsménnum gott
samstarf 4 lionu ari. Hann lysti anaegju sinni med battan hag sjodsins. ba kvad hann pad sameiginlegt verkefni
lifeyrissjodsins og Bandasamtakanna ad kynna stddu sjodsins og ventanlegar breytingar fyrir beendum og
kvadst hann binda vonir vid samstarf med Lifeyrissjodi benda i peim efnum i framtidinni.

Formadur tok undir ord Haraldar og kvad stjorn sjoosins hafa raett ad fara i einhverskonar kynningaratak t.d. a
haustfundum Bandasamtakanna pott ymislegt veri nli pegar gert til ad upplysa sjoofélaga.



Idgjold

Heildariogjaldatekjur lifeyrissjoosins 4 arinu 2004 namu 387,9 millj. krona, par af namu 10gjold sjodfélaga 138,6
millj. krona, moétframlog 246,3 millj. krona og réttindaflutningar nettd6 3 millj.  krdna.

Skipting heildariogjaldatekna a arinu 2004

Motframlag
neytenda
58,1%

18gjold benda
32,1%

Iogjold
launpega
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18gjold sjoofélaga eru 4% af launum. Hja bendum midast 10gjold vid reiknad endurgjald i landbunadi eda
greidd laun par sem burekstrarformi er pannig hattad, sbr. 1. og 2. mgr. 3. gr. laga nr. 12/1999.

Bokfaerd i0gjold benda fyrir tekjuario 2004 i o .
namu 105,8 millj. krona og launpega 10,2 Bokud réttindi fra 1971 til 2004

millj. kréna. Aztlud vidbotaridgjold fram ad
eindaga 10. febriar 2005 nema samtals 15

mkr. Iégjéld/ pessi samsvara 4.116 Stig
réttindastigum. A hverju ari berast sjé6onum 8000
10gjold fyrir eldri ar auk pess sem endurgreidd 7000 -
eru ofgreidd 10gjold eldri ara. Myndin hér til 6000 -
hlidar synir sveiflur 1 réttindadvinnslu 5000
sjoofélaga fra stofnun sjodsins. Haest eru 4000 -+
réttindi arsins 1984 pegar makar banda urdu 3000 +
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breytt. Réttindaavinnslan var aukin arid 2000
og er nu sambearileg vid adra almenna
lifeyrissjodi. A DD PP PSS

0

Fjoldi greidandi sjodfélaga
Greidandi sjodfélagar voru 3.364 4 arinu

8000 2004 samanborid vid 3.530 4 arinu 2003.
6000 Feekkunin er ad sjalfsogou 1 fullu samremi
4000 vid pa faekkun baenda sem att hefur sér stad
2000 undanfarin ar. Afnadm skiptingar idgjalda

0 leiddi til meiri feekkunar & arinu 2003 en

edlilegt ma telja. Myndin hér til hlidar synir
S & fj6lda virkra sj6dfélaga & hverju ari.



Nytt iogjaldakerfi

Haustio 2004 voru allar idgjalda- og réttindafeerslur sjoofélaga ferdar yfir i lifeyrissjodakerfid Joakim hja Verk-
og kerfisfredistofunni (VKS). Samtals nota 17 lifeyrissjodir petta kerfi og audveldar pad 61l samskipti milli
sj6danna og framproun kerfisins verdur ekki eins kostnadarsom. Vonast er til pess ad breytingin verdi ad 6llu
leyti til bota baedi fyrir starfsfolk, stjornendur og sjoofélaga.

Iogjaldagreidendur

Bandur sem reikna sér laun greida 10gjold sin sjalfir. Annars vegar er peim haldid eftir af beingreidslum en hins
vegar innheimtir sjodurinn 10gjold med greidslusedlum. Félagsbu og einkahlutaféldg, par sem bandur greida sér
laun, greida 10gjold rekstraradila sinna manadarlega beint til sj6dsins. Launpegar i landbinadi greida 10gjold til
Lifeyrissjods baenda og skila launagreidendur idgjaldinu asamt eigin motframlagi til sjodsins manadarlega.
Bandur sem stunda atvinnu utan bus greida einnig 10gjold af peim atvinnutekjum til sjodsins ef peir kjosa svo.

Aldursdreifing

Aldursdreifing greidandi sjodfélaga Lifeyrissjods banda er Ohagstadari en i flestum 60rum lifeyrissjodum,
medalaldur greidenda er haerri og haekkar med hverju ari. A arinu 2004 voru 22% greidenda undir 40 ara aldri
og greiddu 9% idgjaldanna og 58% greidandi sjodfélaga voru a aldrinum 40 - 59 ara og greiddu peir 66%
i0gjaldanna. Greidandi sjodfélagar komnir yfir sextugt voru 20% og greiddu 25% af heildaridgjoldum. Konur
voru ram 37% greidandi sjodfélaga & arinu 2004 og faekkar peim.

Astzda pessarar aldursdreifingar er litil nylidun i bendastétt. Yngstu sjodfélagarnir eru flestir launpegar i
landbinadi og tiltdlulega fair af peim vantanlegir bandur. Aldursdreifingin hefur ahrif 4 nidurstoour
tryggingafraedilegs uppgjors sjodsins ad pvi leyti ad skuldbindingar hans eru heerri eftir pvi sem greidendur eru
eldri. Tilt6lulega skammur timi gefst pa til avoxtunar peirra idgjalda sem gefa ellilifeyrisrétt eftir fa ar.

Aldursdreifing greioandi sjodfélaga 2004 eftir kyni
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Togjold i séreignarsjoo

Lifeyrissjodur benda rekur ekki séreignardeild. Rétt og skylt er samkvemt 16gum ad greida ad lagmarki 4% af
6llum launum i sameignarlifeyrissjod og skattaivilnanir eru veittar vegna 4% idgjalds og einnig vegna 4%
vidbotaridgjalds i séreignarsjod. Val 4 séreignarsjodi er frjalst og 6had peim lifeyrissjodi er skylduidgjaldid er
greitt til. Stjorn lifeyrissjodsins valdi &4 sinum tima pann kost ad semja um bestu moguleg kjor fyrir bendur sem
sérhop innan starfandi séreignarsjods og fyrir valinu vard Lifeyrissjodurinn Eining, nt Frjalsi lifeyrissjodurinn.
beir sjo0félagar sem vilja nyta sér pennan samning purfa ad semja beint vid Frjalsa lifeyrissjodinn og geta pess
a0 peir séu sjodfélagar i Lifeyrissjodi baenda.

Bandastéttin stendur frammi fyrir peirri stadreynd ad réttindadvinnsla baenda er ad jafnadi mjog lag, vegna lagra
launa peirra flestra, samanborid vid almenna launpega i landinu og mjog brynt er fyrir beendur ad rada bot & pvi
me0 einhverjum hatti. Séreignarsparnadur er ein leid til lifeyrissparnadar.



Lifeyrir

Heildarlifeyrisgreioslur & arinu 2004 namu 671,7 millj. kréna, sem var um 3,2% hakkun fra fyrra ari. Lifeyrir
greiddur vegna dunninna réttinda haekkadi um 4,65% og nam 614,3 millj. krona. Lifeyrir vegna baenda feddra
1914 og fyrr lekkadi um 10% og nam 57,5 millj. krona.

Samkvemt lagadkvedum um verOtryggingu lifeyris voru lifeyrisgreidslur hakkadar um 1,41%
1. jantiar og 2,48% 1. juli 2004. Pann 1. jantiar 2005 hakkar lifeyrir um 1,4%.

A eftirfarandi mynd sést gloggt hvernig lifeyrir vegna aunninna réttinda hakkar um leid og uppbotarlifeyrir til
banda faeddra 1914 og fyrr og maka peirra leekkar.

Lifeyrir 1985 — 2004 a verdlagi drsins 2004
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A arinu 2004 var greiddur lifeyrir til 3.868 einstaklinga. Taflan synir fjolda lifeyrispega sem njota aunnins
lifeyris i arslok 2004; hlutfall hvers flokks af heildarlifeyri arsins; medalaldur og medallifeyrisgreidslur. Sami
einstaklingur getur haft tvenns konar lifeyri.

Tegund lifeyris Ellilifeyrir =~ Makalifeyrir Ororkulifeyrir Barnalifeyrir Samtals
Fjoldi i des. 2004 2.646 766 396 144 3.952
Hlutfall 4 arinu 73,65% 8,60% 15,94% 1,80% 100%
Medalaldur 77 ar 77 ar 58 ar

Medallifeyrir 4 man. 14.876 5.990 20.438

Barnalifeyrir greidist vegna ororku eda andlats foreldris og er ymist greiddur til foreldra eda barnanna sjalfra.
Fullur barnalifeyrir vegna ororku nam 7.291 kronu & manudi 2004 og vegna andlats nam manadarlegur
barnalifeyrir 9.942 kréonum ario 2004.

Medaltalsfjoldi lifeyrisbega 1999-2004 (aunnin réttindi)
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Nytt lifeyriskerfi

Eins og med idgjaldakerfi hefur lifeyrisgreidslukerfid einnig verid flutt i Joakim hja Verk- og kerfisfraedistofunni
(VKS). Lokid var vid ad greida lifeyri vegna 2004 i eldra kerfi en fra 1. jantar 2005 er lifeyrir greiddur ar
Joakim-kerfinu. Fra sama tima sér Greidslustofa lifeyrissjoda um greidslu lifeyrisins eins og fyrir fj6lda annarra
lifeyrissjooa til mikillar hagreedingar og einféldunar 4 greidslum. Vonast er til pess ad breytingin verdi ad 6llu
leyti til bota baedi fyrir starfsfolk, stjornendur og sjodfélaga.



Fjarfestingar a arinu 2004

2004 % 2003 %
Sjoofélagalan 50.282.000 0,8 95.771.800 1,4
Rikisskuldabréf 443.473.414 6,9 369.853.106 5,5
Skammtimabréf 248.340.000 3,9
Fjarmalastofnanir 288.678.155 4,5 30.294.420 0,4
Sveitarfélog 25.114.310 0,4 20.040.000 0,3
Fyrirtaeki 40.343.600 0,6
Erlendir verdbréfasjodir 1.006.953.726 15,8 1.166.584.110 17,2
I’slenskir verdbréfasjodir 4.268.770.461 66,9 4.975.621.646 73,3
Islensk hlutabréf 10.400.000 0,2 7.586.000 0,1
Erlend hlutabréf 1.422.424 0,0 1.990.210 0,0
Haekkun 4 bundnum innlanum 0 0 122.728.426 1,8
Fjarfestingar samtals 6.383.778.090 100,0 6.790.469.718 100,0

Skipting verdbréfakaupa a arinu 2004
Is1. verdbréfasjodir
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Samkvemt samningi sem tok gildi 1. jantiar 1997 annast Lanasjodur landbtinadarins afgreidslu og innheimtu
sjodfélagalananna i samstarfi vio starfsfolk lifeyrissjodsins.

A &rinu 2004 voru veitt 29 14n til sj6dfélaga samtals ad fjarhaed 50,3 millj. kréna.

Myndin synir afgreidslu lananna (midad vid upphadir) eftir manudum arsins.

Millj. Lanveitingar 2004.




Lanareglur

1.

Lansupphadir: Stigaeign a.m.k. 3 stig 1.500.000 kr.
“ 16 « 2.000.000 kr.

Tekid er tillit til stigaeignar i 60rum sjodum (SAL-stig), enda hafi lansréttur ekki verid nyttur i
vidkomandi sjodi.

Lanstimi er allt ad 25 ar.
Gjalddagar eru fjorum sinnum a ari.
Lanid er bundid visitélu neysluveros.

Vextir midast vio 1,5 prosentustig umfram medalavoxtun i vidskiptakerfi Kauphallarinnar 4 nyjustu
flokkum ibudabréfa til 20 og 30 ara. Tekid skal medaltal af medalavoxtun pessara tveggja flokka.
Vextir taka breytingum 15. hvers manadar midad vid medalavoxtun i sidasta almanaksmanudi
samkvaemt skra Kauphallarinnar. Peir skulu p6 ekki vera harri en heestu 16gleyfou vextir Sedlabanka
Islands hverju sinni og ekki lzegri en 5%. Vextir eru nii 5,18% (15. desember 2004).

Vextir eldri 1ana taka sému breytingum.

Lantokuskilyroi

6.

10.

Umsakjandi skal hafa greitt i lifeyrissjod samfellt undanfarin tvo ar, par af sidustu sex manudi i
Lifeyrissjod baenda. Lagmarksiogjaldagreiosla benda 4 ari skal jafngilda a.m.k. 0,300 stigum til pess ad
fullnaegja pessu skilyroi.

Lansréttur fellur nidur, pegar 6 manudir eru lidnir fra sidustu greidslu i sjodinn. beir sem hzattu greidslu

(buskap) 67 ara eda eldri, eiga p6 rétt 4 lani. Bondi, sem hattir buskap 4 aldrinum 60 — 67 ara, skal eiga

rétt 4 lani innan 2ja ara, enda hafi hann ekki farid i annad starf er veiti honum lansrétt i 6drum

lifeyrissjodi. Heimilt er ad vikja fra 2ja ara skilyrdinu, ef sérstakar asteedur eru fyrir hendi.

Fjogur ar skulu vera 1idin fra sidustu lanveitingu, framreiknadar eftirstodvar fyrra lans dragast fra

lansrétti. Heimilt er ad skipta lansrétti og taka hluta hans sidar.

Adeins er 1anad gegn fasteignaveoi:

1. Jaroeignir: Ekki hvili meira 4 viokomandi jardeign a undan vedréttinum, ad vidbeattri nyrri
lanveitingu, en sem nemur 60% af aetludu soluverdi skv. mati taeknisvids Lanasjoos
landbtnadarins.

2. ibudarhisnzedi i péttbyli:  Ekki hvili meira 4 vidkomandi ibudarhisnadi 4 undan
vedréttinum, ad vidbaettri nyrri lanveitingu, en sem nemur 50% af aatludu séluverdi skv. mati
teeknisvios Lanasjods landbtinadarins.

3. Sérhaeft atvinnuhusnaedi: Ekki hvili meira 4 vidkomandi atvinnuhiisnedi 4 undan
vedréttinum, ad vidbaettri nyrri lanveitingu, en sem nemur 35% af aaetludu séluverdi.

Verotryggoar vedskuldir eru reiknadar upp.

Heimilt er ad o6ska eftir greidslumati fra lanastofnun, biinadarsambandi eda 6drum tilkvéddum adila.

Umszkjanda ber ad leggja fram yfirlit yfir skuldastodu i lanastofnunum auk afrita af skattframt6lum,

rekstrarreikningum og rekstraraaetlunum eftir pvi sem vid &, 6ski sjodurinn pess. Komi i ljos ad

skuldastada s¢ med peim hatti ad vafi leiki & greidsluhaefi umsakjanda getur sjodurinn lekkad
umbedna lansfjarhaed eda hatnad lanveitingu.

Lantakanda ber ad greida lantoku-, pinglysingar- og stimpilgjold.

Lanasjoour landbuinadarins sér um afgreidslu og innheimtu lananna.

Kaupanda eignar, sem er i vedi fyrir sjodfélagalani, er heimilt ad yfirtaka 1anid ad fengnu sampykki
stjornar lifeyrissjodsins, enda skuldbindi kaupandi sig til ad yfirtaka akvedi skuldabréfsins og ad hirda
vel um hina vedsettu eign, pannig ad hun ryrni ekki i verdi. Nyting lansréttar er afram bundin
upphaflegum lantakanda og hefur ekki ahrif 4 lansrétt kaupanda.
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Verobréfaeign i arslok 2004

2004 % 2003 %
Sjodfélagalan 743.330.221 5,4 755.072.770 6,0
Lanasjoour landbunadarins 1.250.969.161 9,1 1.352.311.529 10,7
Husbréf 79.596.519 0,6 95.696.741 0,8
Husnadisbréf 6.763.651 0,1 145.312.395 1,2
Fjarmalastofnanir 1.057.807.186 7,7 824.839.331 6,6
Fyrirtaeki 84.737.289 0,6 74.381.846 0,6
Sveitarfélog 363.435.520 2,7 403.639.457 3,2
Husnadisstofnun 126.813.426 0,9 204.595.159 1,6
Byggodastofnun 77.589.817 0,6 0 0,0
Erlend verdbréf 29.400.000 0,2 64.400.000 0,5

2.946.239.927 21,5
6.862.664.957 50,1
38.681.610 0,3
25.643.897 0,2

2.223.599.133 17,6
6.269.405.041 49,7
68.051.295 0,5
122.728.426 1,0

Erlendir verdbréfasjodir
[slenskir verdbréfasjodir
Hlutabréf

Bundin innlan

Samtals verobréfaeign 13.693.673.181 100,0 12.604.033.123  100,0

Skrao hlutabréf eru talin til eignar i arsreikningi & markadsverdi, en 6skrad hlutabréf & framreiknudu kaupverdi
til arsloka 2001 nema fyrir liggi vitneskja um leegra gengi peirra. Eignir i verdbréfasjodum nema samtals 9,8
milljéroum krona. Peir eru gerdir upp a markadsverdi og um 5,5 milljardar krona af peirri eign eru skuldabréf.
Eign i stokum skuldabréfum er gerd upp midad vid kaupavoxtun.

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar 2004

Islenskir Husnadisstofnun
verdbréfasjodir 0,9%
50,1%
Bundin innlan
Sveitarfélog 0,2%
2,7%
Fyrirteki Erlendir
0,6% verdbréfasjooir
Byggdastofnun 21,5%
0,6%
Hasnaedisbréf Hlutabréf
0,1% 0,3%
Fjarmalastofnanir Lanasjodur
7,7% Erlend verdbréf

landbunadarins
9,1%

Sjodfélagalan

Husbréf 5.4%

0,6%
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Fjarfestingastefna

[ november 2003 sampykkti stjorn Lifeyrissjods banda eftirfarandi fjarfestingastefnu fyrir arid 2004. Orlitlar
breytingar voru gerdar a fravikum stefnunnar fyrir arid 2005 og er peirra getid innan sviga:

Flokkar verobréfa Stefna Fravik
Bundin innlan 0% 0-15%
Skuldabréf 65% 65-80% (60-80)
Skuldabréf med rikisabyrgd 40% 35-55% (25-50)
Onnur skuldabréf 25% 15-30%
Erlend skuldabréf 0% 0-5%
Hlutabréf 35% 20-35% (20-40)
Innlend hlutabréf 10% 5-15%
Erlend hlutabréf 25% 15-30% (15-35)

Erlendar fjarfestingar, p.e. hlutabréf og skuldabréf, skulu po aldrei fara yfir 30% af eignum (35% 2005).

Forsendur

Fjarfestingarstefna 4 ad taka mid af stodu lifeyrissjoda og vegna oOhagstaedrar lifeyrisbyrdar hefur vagi
skuldabréfa i stefnu Lifeyrissjods banda verid nokkud hatt. betta hlutfall, p.e. 65-80% og 20-35% i
hlutabréfum, hefur verid talid fela i sér ahattu sem sé tiltdlulega litil og innan vidunandi marka. Vissulega voru
arin 2000 - 2002 6hagsted og nidursveiflutimabilid 6venju langt og dhrifamikid. Pad bra til betri vegar 4 arinu
2003 med 10,49% hreinni raunavoxtun. Arid 2004 nam hrein raunavoxtun 7,13%.

Forsendur stefnunnar eru: Soguleg avoxtun og flokt verdbréfa; Tryggingafraedileg stada/mat 4 floktpoli; Spa um
avoxtun naestu fimm ara. Vio akvordun fjarfestingastetnu 2005 var midad vid eftirfarandi spa:

e  Verdbolga 2005-2009 verdi um 2,5% 4 ari.

e Reiknad er med pvi ad styrivextir Sedlabanka Islands haekki 4 pessu ari og pvi nasta og hafi ahrif til
haekkunar & avoxtunarkréfu dverdtryggora skuldabréfa.

e Reiknad er med pvi a0 avoxtunarkrafa & 16ngum rikisskuldabréfum geti leekkad & naesta ari vegna
minnkandi frambods 4 ibudabréfum og stddugri eftirspurn erlendra fjarfesta. Medalraunavoxtun
skuldabréfa veroi i kringum 3,5%.

e Innlend hlutabréf hafa haeekkad um 23% a ari ad jafnadi sl. 10 ar. Par sem innlendi markadurinn hefur
hakkad verulega sl. 3 ar og er enn ungur ad arum er spad ad jafnadi 9% haekkun 4 ari naestu 5 arin.

e Heimsvisitala hlutabréfa hefur hakkad um 16% & ari ad jafnadi sl. 20 ar i ISK og um 8% 4 ari ad jafnadi
sl. 15 ar i ISK. Hér er spad 11% haekkun ad jafnadi nestu 5 arin.

Mikilveegt er a0 hafa mismunandi eignaflokka i verdbréfasdéfnum til ad draga tr dhettu. Nanast engin fylgni er
milli innlendra og erlendra hlutabréfa. Einnig er neikved eda engin fylgni milli erlendra hlutabréfa og innlendra
skuldabréfa. Med pvi ad blanda pessum eignaflokkum saman ma na godri ahattudreifingu.

Umsjon fjarfestinga

Prir fjarvorsluadilar annast umsjon verdbréfasafns sjodsins og fjarfestingar samkvamt fjarfestingastefnunni sem
stjorn sjodsins akvedur 1 samradi vid fulltrda fyrirtekjanna.  Innan hvers flokks verdbréfa hafa
verdbréfafyrirtaekin svigrim til eignastyringar i samreemi vid adferdir hvers fyrirtaekis um sig og i samraemi vid
mat peirra 4 stodu og horfum 4 verdbréfamoérkudum.

A arinu 2004 sau fslandsbanki, KB-banki og Landsbankinn um fjarvérslu fyrir sjodinn og hefur {slandsbanki til
umsjonar riflega helming verdbréfasafnsins 4 medan Landsbankinn og KB-banki hafa teplega fjoroung hvort.
Arsfjordungslega leggja fulltraar fyrirtakjanna fram yfirlit yfir verdbréfacignina og avoxtun hvers safns og
skiptast 4 um ad gera stjorn sjodsins grein fyrir fjarfestingum og avoxtun eigna auk pess sem farid er yfir proun
verdbréfamarkadanna og framtidarhorfur.
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Avoxtun

Nafnavoxtun & arinu 2004 var 11,32%, raunavoxtun 7,35% og hrein raunavoxtun 7,13%. Arid var pvi heldur
lakara en 4rid 2003 sem var besta arid i avoxtun Lifeyrissjods benda. Arid 2003 var nafnavoxtun 13,5%,
raunavoxtun 10,7% og hrein raunavoxtun 10,5%. Verdbolga a arinu 2004 var 3,91% samanborid vid 2,7% arid
2003. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara nemur i arslok 2004 1,33% en 1,85% 1 arslok 2003.
Astada lakara medaltals i er lakari avoxtun 2004 heldur en 1999. Medaltal sidustu 10 dra nemur hins vegar
4,76% nu en 4,62% i arslok 2003.

o Hrein raunavoxtun
0

15,0

10,0
00 @ B R S
-5,0

1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

Tvo ar eru nu 1idin fra lokum neikvadu aranna priggja, 2000 — 2002. brji neikveed ar eru fljot ad segja til sin i
medaltalsavoxtun yfir lengri tima eins og ofangreindar tolur bera med sér og nokkur timi mun lida par til
jafnveegi naest 4 ny.

Hrein eign nam { arslok 2004 13,9 milljéroum krona.

Hrein cion ti . o
Milljardar rein eign til greidslu lifeyris

15,0

10,0+

5,01

0,0
1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

Avoxtun verdbréfasafna og einstakra eignaflokka

Nafnavoxtun verdbréfasafns sjodsins i vorslu Islandsbanka nam 11,8% 2004 og raunavoxtun nam 7,5%.
Nafnavoxtun hja Landsbanka nam 11,5% og raunavoxtun 7,3%. Nafnavoxtun Kauppings nam 12,1% og
raundvoxtun 7,9%. Vegin medalraunavoxtun safnanna var 7,6%

Avoxtunartolur einstakra eignaflokka eru raunavoxtun midad vid medalstodu peirra yfir 4rid. Eingongu er um
ad rada nalgunaradferd og ber ad skoda hana i pvi 1josi.

Uttekt & avoxtun einstakra eignaflokka

Avéxtun

2004 2003
Innlan i bonkum og sparisjodum 3% 22%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 8% 6%
Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 7% 7%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra lanastofnana 7% 8%
Fasteignavedtryggd skuldabréf (sjodfélagalan) 6% 5%
Hlutabréf 45% 39%
Onnur verdbréf 9% 8%
Gengisbundin verdbréf -7% 12%
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Tryggingafreedileg uttekt - Skuldbindingar
Steinunn Gudjonsdottir tryggingasterofraedingur gerir tryggingafredilega uttekt & sjoonum arlega.

Nidurstodur Gtreikninga hennar syna ad stada sjodsins versnadi a arinu 2004. Astada pessa er ad teknar voru i
notkun nyjar islenskar danar- og eftirlifenda toflur. beer leiddu til 3,3% aukningar 4 heildarskuldbindingum
lifeyrissjodsins. Ekki er oliklegt ad 4 arinu 2005 verdi einnig teknar i notkun nyjar islenskar to6flur um
ororkutioni sem munu leida til u.p.b. 1,4% aukningar heildarskuldbindinga.

Eignir sjodsins eru ad hluta ntivirtar midad vid somu avoxtunarforsendur og skuldbindingar, p.e. 3,5% avoxtun
umfram hakkun visitélu neysluverds. Hlutabréf eru metin & markadsvirdi i lok hvers ars.

Ljost er ad aldursdreifing greidandi sjodfélaga hefur mikil ahrif 4 tryggingafradilega stodu lifeyrissjodsins. bau
10gjold sem sjoofélagar greida seinni hluta starfsaevinnar eiga ekki eftir ad skila sjodnum eins mikilli &voxtun og
pau i0gjold sem greidd eru fyrri hluta starfsevinnar. Réttindi eru hins vegar veitt 6had aldri sjoofélagans.
Hlutfallslega er aldursdreifingin i grofum drattum sem hér segir i arslok 2003:

Karlar Konur Samtals
% % % % % %

Aldur Fjoldi Stig Fjoldi Stig Fjoldi Stig

16-39 21 8 24 10 22 9

40-59 59 65 57 68 58 66

60-70 20 27 19 22 20 25

samtals 100 100 100 100 100 100
Nidurstodur uttektar

{ milljonum kréna 2004 2003
Eignir: Afallio  Framtid Heild Afallio  Framtid Heild
Hrein eign 13.894 13.894 12.697 12.697
Navirding 600 600 1.054 1.054
Framtidaridgjold 3.867 3.867 3.820 3.820
Leakkun v. fjarf.kostn. (236) (236) (191) (191)
Samtals 14.258 3.867 18.125 13.560 3.820 17.380
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 12.370 4.050 16.420 11.231 3.811 15.042
Ororkulifeyrir 1.224 436 1.660 1.222 434 1.656
Makalifeyrir 1.088 152 1.240 1.104 159 1.263
Barnalifeyrir 40 86 126 46 98 144
Rekstrarkostn. 402 234 636 383 233 616
Samtals 15.124 4,958 20.082 13.986 4.735 18.721
Eignir umftr.skuldb. (866) 1.091) (1.957) (426) (915) (1.341)
Hlutf. af skuldb. (5,7%)  (22,0%) (9,7%) (3,0%)  (19,3%) (7,2%)
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Aritun endurskodenda

Til stjornar og sjoofélaga Lifeyrissjods baenda.

Vid hofum endurskodad arsreikning Lifeyrissjods banda fyrir arid 2004. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymi og
skyringar. Arsreikningurinn er lagdur fram af stjornendum sj6dsins og 4 abyrgd peirra i samreemi vid 16g og
reglur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1j6s 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samrami vid géda endurskodunarvenju a {slandi. Samkvamt henni skal skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad negjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé¢ i meginatridum annmarkalaus.
Endurskodunin felur i sér greiningaradgerdir, Urtakskannanir og athuganir 4 gdgnum til ad sannreyna fjarhaedir
og adrar upplysingar sem koma fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun & peim
reikningsskilaadferdum og matsreglum sem notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat a framsetningu hans i
heild. Vid teljum ad endurskodunin sé naegjanlega traustur grunnur til ad byggja alit okkar 4.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af atkomu Lifeyrissjods banda 4 arinu 2004, efnahag
hans 31. desember 2004, og breytingu 4 handbzru fé 4 arinu 2004, i samr@mi vid 16g, sampykktir
lifeyrissjodsins og goda reikningsskilavenju & Islandi.

Reykjavik, 5. april 2005

Deloitte hf.

Bjorg Sigurélardéttir

endurskodandi

/ / 7
Gisli Gudmundsson
endurskodandi
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Skyrsla stjornar

Log og sampykktir

Sjodurinn  starfar samkvaemt logum nr. 12/1999 um Lifeyrissjod banda og 16gum nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Nanari reglur um framkvemd laganna eru i
sampykktum sjodsins. [ pessum méanudi verdur frumvarp um breytingu 4 16gum um sj6dinn tekid fyrir 4
Alpingi. Verdi pad ad logum verdur med breytingum 4 sampykktum heimilt ad hakka 10gjold og/eda
métframlog i sjodinn og taka upp aldurstengda réttindaavinnslu. Verdi radist i slikar breytingar yrdu peer til pess
a0 bacta stodu sjodsins.

Fjoldi sjoofélaga og iogjaldatekjur

Alls greiddu 3.364 sjodfélagar 116 mkr. idgjold til Lifeyrissjods baenda vegna tekjuarsins 2004. Innkomin
10gjold a reikningsarinu namu hins vegar 125,3 mkr. Uppgjor idgjalda er ni midad vid 31. desember 2004 en til
vidbotar bokfaeroum 10gjoldum er aztlad ad heildaridogjold hekki um 11 - 12% fram ad eindaga 10. febriar
2005. Tekjufzerd heildaridgjold eru samtals 138,6 mkr. 4 reikningsarinu og métframlog samtals 246,3 mkr.
Réttindaflutningar ndmu nett6 3,0 mkr. Heildaridgjaldatekjur namu pvi 387,9 mkr., sem er um 4% hakkun fra
fyrra ari.

Iogjold, idgjaldsstofn og innheimta

10gjold sjoofélaga nema 4% af launum. Idgjaldsstofn banda er reiknud laun i landbunadi eda greidd laun par
sem burekstrarformi er pannig hattad. 10gjoldum peirra baeenda sem reikna sér laun og njota beingreidsina er
haldid eftir af beingreidslunum manadarlega en i0gjold annarra benda eru innheimt med greidslusedlum.
Bendur sem reikna sér ekki laun greida i0gjold sin beint til sjodsins manadarlega. Launagreidendur skila
10gjoldum launpega i landbinadi manadarlega til sjodsins og ennfremur launagreidendur peirra beenda sem eru i
annarri atvinnu og kjosa ad greida 10gjold af henni til sj6dsins.

Motframlag beenda

Log um sjodinn kveda 4 um ad motframlag 4 moti idgjoldum baenda skuli greitt af sjodfélogum nema samid sé
um greidslu pess ur rikissjodi i buvorusamningi eda med 60rum samberilegum heetti. Rikissjodur hefur greitt
métframlag til sj6dsins vegna saudfjar- og mjolkurframleidslu. Motframlag rikissjods var nagilega hatt 4 arinu
til pess a0 10gjold vegna annarra bugreina veeru einnig bokud til fullra réttinda hja sjodnum an pess ad sérstakt
motframlag bearist fra bendum. Motframlag 4 fjarlogum arsins 2005 virdist einnig verda naegilega hatt og
verdur motframlag ekki innheimt & moéti 10gjoldum beenda 4 pessu ari. Pé er vert ad hafa i huga ad til pess gaeti
komid 1 framtidinni med dbreyttu fyrirkomulagi & moétframlagi rikissjods ad pad yrdi ekki naegilega hatt, pannig
ad innheimta pyrfti métframlog af peim bendum sem stunda adrar bugreinar.

Lifeyrisgreioslur

Heildarlifeyrisgreioslur namu 671,7 mkr. til 3.868 lifeyrispega, sem er um 3,2% hakkun greidslna fra arinu
2003. Lifeyrisgreidslur skiptust pannig 4 arinu: Lifeyrir greiddur vegna aunninna réttinda i sjodnum, nam 614,3
mkr., par af ellilifeyrir 452,4 mkr., makalifeyrir 52,8 mkr., 6rorkulifeyrir 97,9 mkr. og barnalifeyrir 11,1 mkr.
Lifeyrir greiddur af rikissjodi, p.e. lifeyrir til benda feeddra 1914 og fyrr eda maka peirra nam samtals 57,5 mkr.

Hrein eign til greidslu lifeyris, raunavoxtun og stada

Hrein eign til greidslu lifeyris nam i arslok 2004 13.894 mkr. og haekkadi um 9,4% fra fyrra ari. Nafndvoxtun
var 11,32% og hrein raunavoxtun 7,13%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara nemur 1,33% og
sioustu 10 ara 4,76%. Endurmetnar eignir eru 5,7% laegri en afallnar skuldbindingar og 9,7% lagri en
heildarskuldbindingar.

Verobréfavioskipti

Verodbréfakaup sjodsins a4 arinu 2004 ndmu alls 6.383,8 mkr. Verdbréfakaupin skiptast pannig: Skuldabréf
1.045,9 mkr.; hlutdeildir i innlendum verdbréfasjodum 4.268,8 mkr.; hlutdeildir i erlendum verdbréfasjodum
1.007 mkr. og hlutabréf 11,8 mkr. Lan til sjodfélaga namu 50,3 mkr. Sala og innlausn verdbréfa nam alls
5.906.5 mkr. Dbar af namu seld og innleyst skuldabréf 864,2 mkr., seldar hlutdeildir i innlendum
verdbréfasjooum 4.793,1 mkr., erlendum verdbréfasjooum 197,8 mkr. og seld hlutabréf og hlutdeildir i
hlutabréfasjéoum 51,4 mkr.
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Fjarvarsla

A arinu 2004 sau prir fjarvorsluadilar um vérslu og avoxtun eignasafns lifeyrissjodsins. Hja fslandsbanka eru i
arslok um 50,2% safnsins, hja Landsbanka 22,5% og hja KB-banka 21,9%. Um 5,5% eignanna eru i vorslu
lifeyrissjodsins, par af um 5,3% i sjodfélagalanum i vorslu Lanasjods landbinadarins. Vegna breytinga a
morkudum hafa fleiri sjoofélagalan verid greidd upp a arinu og fzrri ny lan verid veitt en adur hefur verid og pvi
leekkar hlutfall 1 vorslu Lanasjodsins.

Starfsemi og upplysingastarf

Hjé sjodnum storfudu 4 arinu ad medaltali 3,73 starfsmenn i fullu starfi. Heildarfjarhaed launa og péknana nam
19.173.618 kr. Sjodurinn sendi greidandi sjodfélogum yfirlit yfir greidd 10gjold til sj6dsins i april og september.
A0 lokinni undirskrift arsreiknings er birt auglysing i Bandabladinu um helstu nidurstddur reikningsins og
tryggingafradilegrar uttektar. [ Handbok baenda eru a hverju 4ri birtar itarlegar greinar um sj6dinn auk fjolda
abendinga til sj6dfélaga. Lifeyrissjoour banda er asamt sex adilum i landbunadi, par 4 medal Baendasamtokum
Islands, patttakandi i sameiginlegri vefsidu islensks landbunadar: "www.landbunadur.is".  Heimasida
lifeyrissjodsins er "www.lsb.is". Par ma nalgast allar almennar upplysingar um sj6dinn auk efnis sem sjédurinn
hefur birt { Bendabladinu og Handbok benda. Par er einnig ad finna 611 naudsynleg umsdknareydublod svo sem
um lan og lifeyri svo og idgjaldaskilagreinar og moguleiki er & rafrenum skilum til sj6dsins. Almennt netfang
sj6dsins er "Isb@lsb.is". Haustid 2004 annadist formadur Bandasamtaka fslands kynningu & stodu sjodsins a
haustfundum samtakanna vida um land.

Arsfundur sjodsins 2004 var haldinn 15. juni 2004. Gert er rad fyrir ad arsfundur sjodsins 2005 verdi haldinn i
Bandahollinni pann 14. jani 2005.

Stjorn og framkvamdastjori Lifeyrissjods banda stadfestir arsreikning sjodsins fyrir arid 2004 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 5. april 2005.

I stjérn
Lifeyrissjods beenda

CRbMha)erkinal

Gudridur Porsteinsdottir
Formadur

Orn Bergsson Loftur Porsteinsson
P, ~ —
Gudmundur Grétar Gudmundsson Olafur P4ll Gunnarsson
Framkvamdastjori

Sigurbjorg Bjornsdottir
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

ario 2004
Skyr.
Togjold
10gj61d SjOOFEIAZA. ... 3
MOtTamIOZ. .....ccveeeeeieiieieeee e 3
Réttindaflutningar og endurgreidslur.................... 4
Lifeyrir
LAf@YTIT. .ot >
Umsjonarnefnd eftirlauna...........ccoccevvevivnvennnnne 6
Annar beinn kostnadur vegna 6rorku....................
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum............cccoeeveieniiienieien,
7/20

Vaxtatekjur 0g gengisSmunur..............ceeveevverveennnnn.

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur........................
Vaxtagjold.......ccoovevveeieiiiieieceeiee e
Onnur fjarfestingargjold...........ccooovvvveveeeveriennnn.

Rekstrarkostnaour
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur........................
Annar rekstrarkostnadur..............ccoceeeeveeeeeeeeennen.

Hezekkun (l2ekkun) 4 hreinni eign 4 arinu...........................

Hrein eign fra fyrra ari............c.coooo i,

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris...............cc.cocoene.
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2004 2003
138.630.574 126.083.514
246.345.847 243.590.529

2.970.381 3.495.992
387.946.802 373.170.035
671.732.868 650.939.998
(57.464.374) (63.965.238)

455.044 463.589
614.723.538 587.438.349
32.623.601 10.995.719
1.440.403.438 1.553.508.161
1.473.027.039 1.564.503.880
10.194.881 9.221.722
461.966 298.676
10.719.339 6.963.752
21.376.186 16.484.150
24.018.364 21.449.049
3.392.279 3.535.617
27.410.643 24.984.666
1.197.463.474 1.308.766.750
12.696.730.471  11.387.963.721
13.894.193.945  12.696.730.471




Efnahagsreikningur 31. desember 2004

Skyr. 31.12.2004

31.12.2003

Eignir
Fjarfestingar 2/17-18
Verdbréf med breytilegum tekjum........................ 9-13 9.847.586.494 8.561.055.469
Verdbréf med fostum tekjum.......ccoeeeevveeeennen.. 14 2.530.671.006 2.463.420.545
VEOLAN. ...t 15 743.330.221 755.072.770
ONNUE AHAN. ..o 16 546.441.563 701.755.913
Bankainnistaedur.........ccoveeeeeiiiiieeiiiee e 25.643.897 122.728.426
13.693.673.181 12.604.033.123
Krofur
10gjaldakrofur......oooeeeiiiiiiiiii e, 18 52.057.063 34.965.924
ABTar KrOTUT ..ot 12.772.308 16.231.180
64.829.371 51.197.104
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir........ 19 2.430.052 0
Sjodur og veltiinnlan...........ccocceevieiiiiiniieinieee 142.368.049 38.889.148
AOTar CIGNIT. ... eeiieiieeeeciieeeeeieeeeeeireeeesereeeeens 20 5.111.848 21.052.964
149.909.949 59.942.112
Eignir 13.908.412.501 12.715.172.339
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Ymsar skuldir.......ccoooevoeveeeeeeeeceeeeeens 14.218.556 18.441.868
14.218.556 18.441.868
Skuldir 14.218.556 18.441.868
Hrein eign til greidslu lifeyris alls 21 13.894.193.945 12.696.730.471
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Yfirlit um sjoostreymi 2004

Inngreidslur

Utgreidslur
L @YTIT et e
Fjarfestingargjold.........ccooovereierenecieecceeeen
Rekstrarkostnadur an afskrifta............ccooceeienenncn .

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum og

annarri fjarfestingu.................cocoooviiiiiiiiii e

Kaup 4 verdobréfum og onnur fjarfesting
Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum..............
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum.................
Ny vedlan og Gtlan........c.ccoevereriinenienieeeenceeeen

Haekkun 4 bankainnistaeOum............cceeevevveevervenreeenns
Alrar fjarfestingar............occoeeviiveneecieseeieeeen

Raodstofun alls

Hzekkun (lzekkun) 4 sj6di og veltiinnldnum......................

Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun..............ccccooeiniinnn .

Sjéodur og veltiinnlan i lok ars..............co.coocoiiiiininin o
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2004 2003
362.130.649 386.721.282
263.983.929 299.471.077

62.541.936 58.887.676
513.786.628 581.540.827

5.042.297.478 5.004.967.152
864.240.791 1.127.064.532
97.084.529 0
7.206.065.940 7.458.652.546
671.172.517 651.220.053

18.594.728 17.874.895

26.611.653 24.394.734
716.378.898 693.489.682

6.489.687.042 6.765.162.864
5.287.546.610 6.151.781.966
1.045.949.479 431.231.783
50.282.000 95.771.800

0 122.728.426

2.430.052 0
6.386.208.141 6.801.513.975
103.478.901 (36.351.111)

38.889.148 75.240.259
142.368.049 38.889.148




Skyringar

Starfsemi

1.

Lifeyrissjoour benda starfar samkvemt 16gum nr. 12/1999 um Lifeyrissjod benda og logum nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Nanari reglur um framkvaemd laganna eru i sampykktum.
Log um sjodinn og sampykktir toku fyrst gildi 1. juli 1999. Starfsemi sjodsins felst i rekstri samtryggingarsjods.
Sjoourinn rekur ekki séreignarsjod en fra 1. jantiar 1999 hefur verid i gildi samningur Lifeyrissjods banda vid
Kaupping hf. f.h. Lifeyrissjoédsins Einingar (nt Frjalsi lifeyrissjodurinn) um sérkjor fyrir pa sjoofélaga Lifeyrissjods
banda sem kjosa ad leggja séreignarsparnad sinn i pann sjoo.

Lifeyrissjodurinn veitir viotoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til @viloka, 6rorku eda andlats skv. nanari
akvedum laganna.

Beendur:

Bandur eiga skylduadild ad lifeyrissjodnum samkvemt 1. mgr. 2. gr. laga um sj6dinn og skulu allir beendur og makar
peirra er starfa ad burekstri vera sjodfélagar. Ef makinn er ekki adili ad burekstrinum og & ekki sjalfsagoa fulla adild
ad 00rum lifeyrissjodi er heimilt ad veita honum adild ad sjé6onum. Boéndi 1 pessu sambandi er s4 sem stundar
burekstur 4 16gbyli par sem hann & 16gheimili og burekstur fellur undir atvinnugreinanimer 01 og 02 i
atvinnugreinaflokkun Hagstofu fslands, sbr. ISAT 95 (Undanpegnir eru undirflokkar 01.4, 01.5 og 02.02.).
Samkvaemt 3. mgr. somu gr. er heimilt ad veita peim sem stunda burekstur utan logbyla og peim sem ekki eiga
logheimili 4 bujoroum sinum adild ad sjodnum enda hafi hlutadeigandi meiri hluta tekna sinna af burekstri.
Sj60félogum ber ad greida 4% af heildarlaunum sinum (reiknudum eda greiddum) til sj6dsins samkvamt 1. og 2. mgr.
3. gr. og skal 4 moti idgjaldi sjodfélaga greitt motframlag sem skal vera 50% herra en idgjald. Motframlag skal greitt
af sjodfélaga (bonda) sé ekki samid um greidslu pess ur rikissjodi i buvoérusamningi eda med 6drum samberilegum
heetti.

Launpegar:

Launpegar er starfa vid landbtinad skulu vera sjodfélagar samkvemt 2. mgr. 2. gr. enda eigi peir ekki sjalfsagda adild
a0 00rum lifeyrissjodi. Hafi sjodfélagi (bondi) atvinnutekjur af 60ru en burekstri og pessi storf veita ekki sjalfsagda
adild ad 60rum lifeyrissjooi er honum heimilt ad greida 10gjold af slikum tekjum til sj6dsins samkvemt. 1. mgr. 4. gr.
laganna. 10gjold skulu vera 10% af tekjum, p.e. 4% idgjald sjodfélaga og 6% motframlag vinnuveitanda. Samkvaemt
2. mgr. somu gr. ber launpegum ad greida 4% af heildarlaunum sinum til sj6dsins og vinnuveitandi 6% framlag & moti
eda samtals 10%.

Lifeyrisréttindi:

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda dvinnur sjodfélagi sér og maka sinum og bornum eftir pvi sem vid &
rétt til ellilifeyris, ororkulifeyris, maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sjodfélagi er ordinn 67
ara. Sjoofélagi 4 rétt & ororkulifeyri og barnalifeyri, ef vid 4, ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda
meira ad uppfylltum dkvednum skilyroum. Andist sj6ofélagi eiga eftirlifandi maki og born, yngri en 18 ara, rétt &
lifeyri tr sjodnum skv. nanari reglum. I sampykktum sjodsins er kvedid nanar 4 um avinnslu réttinda og er hun 6had
aldri. Lifeyrissjodurinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Tryggingafredileg uttekt & stodu
sjodsins getur haft ahrif 4 lifeyrisréttindi sjoofélaga pvi sjddnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjodfélaga
fari munur milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.

22



Reikningsskilaaoferoir
2. Arsreikningurinn er i samrami vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, reglur um

arsreikninga lifeyrissjoda og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt somu
reikningsskilaadferdum og a fyrra ari.

Eignir
Verobréfaeign sjoosins skiptist i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, vedlan og adrar

fjarfestingar. Skilgreiningar & framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern lid fjarfestinga eru
eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum:

Framseljanleg verobréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og onnur slik verobréf meod breytilegum tekjum eda
verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum
verdbréfamarkadi, par med taldir innlendir og erlendir verdbréfasjodir, eru eignferd & markadsverdi i arslok, en pad

telst vera verdid 4 sidasta skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin 4 framreiknudu kaupverdi til arsloka 2001
eda markadsverdi, liggi pad fyrir 4 einstokum bréfum.

Verobréf med fostum tekjum:
Framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru ut af lanastofnunum, opinberum adilum
eda 00rum felogum. Hér er att vio bréf sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru

fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomidun. Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vid avoxtunarkrofu
peirra & kaupdegi.

Vedlan:

Utlan til sjodfélaga eru faerd til eignar med afollnum voxtum midad vid vaxtakjor peirra.

Onnur utldn:

[ pessum flokki eru eldri lan til Lanasjods landbinadarins med abyrgd rikisins svo og lan til Spalar hf. vegna
fjarmégnunar Hvalfjardarganganna. Bréfin eru ferd til eignar midad vid avoxtunarkrofu peirra a kaupdegi.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitélu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi
i arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar 1 skyringum hér 4 eftir.
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Togjold

3. logjold sjoofélaga / motframlog:
18gjold sjoofélaga eru 4% af launum og moétframldg vinnuveitenda 6%. Beaendur greida 4% af reiknudum launum i
landbinadi eda greiddum launum par sem burekstrarformi er pannig hattad. Greidslu idgjalds er haldid eftir af
beingreidslum banda sem peirra njota en af 6drum bendum er idgjald innheimt med greidslusedlum manadarlega.
Nokkrir adilar, p.e. rekstraradilar einkahlutafélaga, greida idgjold sin beint til sjodsins.
10gjo6ld eru endurgreidd til peirra sem hafa nad 70 ara aldri, eru ekki sjodfélagar skv. akvedum 1. mgr. 2. gr. laga nr.
12/1999 svo og til danarbua og greidenda undir 16 ara aldri. Leidi eftirlit RSK med i0gjaldagreidslum i lifeyrissjodi i
lj6s ad bandur hafi ofgreitt idgjold til sjodsins skulu pau endurgreidd, hafi peir ekki nytt pau réttindi sem af
10gjoldunum leiddu & neinn hatt né 6skad eftir pvi ad halda réttindunum. Ennfremur eru endurgreidd motframlog
launagreidenda & moti peim launpegaidgjoldum sem endurgreidd eru og namu pau 1 pus. kr. Heildarendurgreidslur
i0gjalda a arinu namu um 2.051 pus. kr.

4. Réttindaflutningar og endurgreidslur:
Réttindaflutningar til sjodsins namu kr. 4.527.602 en fra sjodnum kr. 1.557.221.

Lifeyrir

5. Lifeyrir greinist pannig:

Eftirlaun Eftirlaun
skv. dunnum  skv. III kafla laga Samtals Samtals
réttindum um sj6dinn 2004 2003

EIHEYTIr oo 452.422.430 11.898.909 464.321.339 439.643.585
Makalifeyrir .....coevevvveeirieiriccccnccccecee 52.837.716 45.565.465 98.403.181 98.287.761
OrorkUlfeyTir. ..o 97.928.719 0 97.928.719 101.637.326
Barnalifeyrir ........cocveeerecneineenncrnecnecene 11.079.629 0 11.079.629 11.371.326
Lifeyrir alls......cccoecveineiniiiccirccneeae 614.268.494 57.464.374 671.732.868 650.939.998

6. Lifeyrisframlag rikissjo0s:

Samkvaemt 17. gr. laga nr. 12/1999 um Lifeyrissjod banda skal rikissjodur greida lifeyri peirra banda, sem taka

lifeyri skv. III. kafla somu laga.

Fjarfestingartekjur

7. Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig: 2004 2003
Vaxtatekjur af bankainniStaeOUML..........c.ccevierieeieiiirieiee et 7.948.682 16.081.849
Gengismunur af erlendum gjaldeyrisreikningum............ccccceevveeierieiieniineeneneeieeeene (2.218.660) 9.264.122
Drattarvextir af 10ZJOLAUML. .........veviieiieieiieiee et eeees 4.915.175 2.318.383

Vaxtatekjur og gengismunur af verobréfum.............coevvieriiriienenenieeceeeee e 1.429.758.241 1.525.843.807

1.440.403.438 1.553.508.161
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Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum

8. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar i innlendum hIutaf@lOguim ............coooviiiiiiiiiiiiiicieeeecee et ees 12.343.330
Eignarhlutar i erlendum hlutaféloO@um ..........cccccviiiiiiiiiiiieieieeeeeeee et 26.338.280
Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjodum ..........c.ccevieieriiieerieiieieieee e e 6.862.664.957
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjOoumm ...........cccevverieieirieierie ettt ees 2.946.239.927
9.847.586.494
9. Eignarhlutar i innlendum féldgum greinast pannig:
Hlutdeild Nafnverd Markadsverd
Oskrad innlend hlutabréf:
VEIAVEr M. ..o 9,78% 7.500.000 10.464.993
Einar J. Sktlason hf. .........ccocooiviiiiiiiiiieeeee e 0,13% 492.647 1.724.265
Eignarhaldsfélag lifeyrissjooa um verdbréfaping ehf. ................. 2,57% 128.480 153.185
ONNUE FEIOZ. ..o 1,25% 886.667 887
12.343.330
Eignarhlutar i innlendum fElOZUM AlLS ...........ccoeiiiiiiiiiieieeee e 12.343.330
10. Eignarhlutar i erlendum félogum greinast pannig:
Hlutdeild Markadsverd
Erlend félog skrad & markadi:
Uppspretta Icelandic Capital Venture SA.........ccceovirinininenieinnenencceeeecseene Overuleg 10.450.000
Decode GENELICS A ...ocueiiieiieieeiieieseeeee ettt ettt et e e see e teeseensenseens " 297.952
10.747.952
Oskrad erlend félog:
Health HOIAING SA.......c.ovieeieceeeeeeeeeeeceeeie e Overuleg 15.590.328
15.590.328
Eignarhlutar i erlendum fEIOGUM QLS .......c.eeiiviiiiiiiiicieeeeeee e e 26.338.280
HIWtabréfaeign @llS .......ccceeciiiiieiiiiicicieeec ettt ettt ettt ettt b e e teesbesbeesa e beeseesseeseenaesseeneas 38.681.610
11. Hlutdeildarskirteini greinast pannig:
Innlendir verdbréfasjodir:
SjOOIr MEO hIULADIETUM ...ocuiitiitiiiiee ettt ettt st 1.351.979.722
SjOOIr Me0 SKUIAADIETUM .....c.oooviiiiiiiiicicece ettt era e saeeneas 5.510.685.235
6.862.664.957
Erlendir verdbréfasjodir:
SjO0Ir MeO hIUtabIEIUM ....c.oiuiiiiiiiiiiiie ettt st 2.946.239.927
2.946.239.927
HlutdeildarsKirt@ing @llS ..........ccooiiiroieiieee ettt sttt re et ne e saeeneen 9.808.904.884

25



12. Hlutdeildarskirteini sundurlidast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir med innlendum hlutabréfum:

ES1ANASDANKI, STOGUL 6 ... 457.125.895
ES1ANASDANKT, STOOUL 10 ..o 204.295.834
FjarfestingasjOdurinn IS-15........o..ovuieeoeeeeeeeeeeeee e 94.189.072
Urvalsvisitolusjodur BI/UVBL..........rvuurriirreiiseeeessssessseseessssssssesssssasssssesessssssssssssssssssssssssssnas 53.201.603
KB-banki, EININZ 9 ......ooiiiiiieiieiieeeee ettt ettt ettt e sessaessesseense st eensensesneensesnesnnens 32.560.581
LandsSbankinn, UIVAISDIET .............ooewueeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeee e eee e eeees e s se e eeeseeeeee e s sseseeseesees 198.582.278
Landsbankinn, VISIEOIUDIET ............coiiiiiiiiciicie ettt vt ebe e te e teesabeebeeeseesena s 6.029.697

1.045.984.960

Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum erlendra félaga:

Landsbanki Global EQuity FUNd.........ccccoioiiiiiieiieee et ne 305.994.762
305.994.762
Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum alls...........cocoovevieiiininininiiiiee e 1.351.979.722

Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:

fslandsbanki, Sjodur 1 - blandadur skuldabréfasiOdur .............c.oevueveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.562.853.230
Islandsbanki, SjOdUr 5 - islensk FKISVEIODIET . .........ov.veveeeeeeeeeeeeeeeee e 540.532.656
Islandsbanki, Sjodur 7 - islensk FKISVEIODIET ..........o..oveveieeieeeeeeeeee e 1.024.832.202
Islandsbanki, Sjodur 9 - blandadur skuldabréfasiOdur .............c.oeeueiueeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 92.966
Islandsbanki, Sjodur 11 - blandadur skuldabréfasjOBu ..............ccoevueveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeseseeeeens 340.447.272
KB-banki, RikisverobréfasjOour JanguUT..........c..ccverieiiiiiiiierieeie ettt ettt sre e eseee e 1.271.541.674
KB-banKi, EININE 7....oooiiiiieiieiie ittt sttt s e sttt e s taeesbesabeesaeessaessseesseesaesssesnsaenseesssesnsesnseenses 13.546.817
Landsbankinn, MarkaOSDIET L.......c.uveiiiiiiiiiiiieieiie ettt ee e eeae e e e e eeaaae e e e eeaaneeeean 280.820.011
Landsbankinn, MarkaOSDIET 2 .......c..uviiiiiiiiiiii ittt e et eear e e s eeaaae e e e eeaaeeeeean 74.330.960
Landsbankinn, MarkaOshIef 3 .....c..oeoiiiiiiiiiieie et ee e e e et eeeaareeeean 20.074.432
Landsbankinn, MarkaOSDIET 4...........veeiiiiiiiiiieeie ettt e e eear e e e eeaaae e e s eeaaneeeean 20.036.164
Landsbankinn, Peningabréf ............ccooiiiiiiiiieiieiieeiece ettt ete st seeesaeeseaeebeesseessaesnseenseensee s 103.484.982
Fyrirtaekjabréf LandShankans ...........cccccverierieiiiieiiieseenie ettt ete et estaeeveeaeestaessaeesseensaessnesnsesnsens 258.091.869

5.510.685.235
Innlendir VerobIéfasjOOur @llS .........cccveiiieriieiieiie ettt ettt et eebe e teesnaeenbeenrees 6.862.664.957

Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

Skraoir sjodir i EUR: Gjaldmioill

International Equity/FF/FINTEQ.......ccccoeoiiiiiiriiniencienene et EUR 44.997.002
Europe Equity Fund/JPMF/EUREF........cccocoiiiiiiiiiinininnccieneceeeeeeeeeene EUR 51.301.575
Europe Dynamic Fund/JPMF/EUREF.........cccccccovininiiiiiiininicneeencne e EUR 50.364.387
BI Invest Global EQUILY.......ccccoiriirieiiiiirinieneceeeitne sttt ettt EUR 283.307.874
BI Invest Global SECtOT.......c.ueiririiriirieieieireneresteeetee ettt EUR 18.399.646
Lux Global Value Class.......ccceererirenieieininiinienieieteiceiestesiesteeeiteiesie e sseseeenesaens EUR 53.235.183
Templeton Growth Fund..........ccoeoveoiiiinininiicincce e EUR 11.902.163

513.507.830
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SKraoir sjooir 1 USD:

Vanguard US500 Stock InexX Fund .........cccoooiiiiiiniiiiieeeeeee e USD 219.324.431
Vanguard European Stock Index Fund ..........coocooiiiiiiiiiiiiieceeeeen USD 187.761.950
Vanguard Global Stock Index Fund .........cccooiiiiiiniiiiiee e, USD 696.695.339
Wellington Global EQUILY.......cccoiiieriiiiieiiiee e USD 154.351.680
Global Dynamic Fund/JPMEF/GLDF.........ccccociiiiiiiiiiiieeeeee e USD 45.949.356
Global Equity Fund/JPMF/GLOEF.........cccociiiiiiiieieeetetesese et USD 21.985.821
ISB GIODAL EQUILY -..eeetietiiteieieiietieie sttt sttt ene e USD 256.750.095
Capital International FUNd..........cccccoieiiiiiieiiieieeeeeeee et USD 54.337.716
Fidelity Funds - European Growth Fund .............ccocoooiiiiiniiieceee, USD 12.819.887
Fidelity Global FOCUS-A......ccciiiiieiiiiieiieeieetere ettt et nae s s USD 13.166.721
ACM American Growth Portfolio .......c.ccoeeoiiiiiiiiiiieeeee USD 10.049.275
ACM American Value Portfolio .........cocoviiiiiiiiiiiiiice e USD 62.323.410
ACM Emerging Markets Growth Portfolio.........c..ccceevierieiiieeiiierieiieciecceesee e USD 24.582.481
ACM European Value PTA........ccoooioieiiictceeeeeee ettt USD 21.575.869
ACM European Value Portfolio ........ccceevuieeiiiiieiieiesie e USD 21.126.330
ACM Global Growth Trends Portfolio ..........cooceeieiininiiniiiiiinicecceececee USD 181.362.022
ACM Global Value Portfolio ........ccccevirieriiiiiniiiieiecee e USD 155.156.669
ACM Greater China Portfolio ........ccocooieiiiiiieniiiiieeeeeeeeeeee e USD 7.033.290
Merrill Lynch ST EME MKL.....ccviiiiiiiiiieiieeieccitesee ettt e e sve e esnee e USD 39.825.542
SPDR TTUSE SEIIES L..ueieuiiiiiiieieiiieienieetete ettt sttt st USD 42.902.517
HSBC Pan EUrOP@aN ..........eecvieiiiiieiiieieesie ettt seve e eseaeenseesae e USD 21.328.241
State Street N-American Enhanced Fund.............coooiiiiiiiniinniceee USD 94.762.976
Legg Mason Global Funds PIC.........coccveiiiiiieiiieiieiieeeceeceee ettt USD 17.633.051
UBS USA VaAlUE....cuiiiiiieieeeieteee ettt sttt s s USD 14.769.006

2.377.573.675

Skradir sjodir i [SK:
BI Invest Ielandic EQUILY..........o.ovvviveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseese e ISK 48.807.375
48.807.375

Lokadir erlendir hlutabréfasjodir:

Alpha I Venture Capital FUNd ..........cccoeoiiiiiiiiiiiieicce e EUR 6.351.047
6.351.047

Erlendir verObIéfasjOqir @lls ..........ccouerieiiirinininicicieen ettt 2.946.239.927

VerdbréfasjOdir SAMLALS ..........coeieiereiieieieee ettt sttt st se e e eneeaesseenaeseeneensenneenes 9.808.904.884
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Verobréf med fostum tekjum

13. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Samtals
Skuldabréf med rikisabyrgd
Skuldabréf HUSNEOISSTOTIUNAT........c.coiiiiiiieieieieinereeee ettt s st s 126.813.426
HUSDIGE ..ottt ettt ettt b et 79.596.519
HUSNBOIISDIET ...ttt sttt st ettt et 6.763.651
Skuldabréf Bygg@OastOfNUNAL .......ccceoiiiiiiiiiiieiet ettt ettt ettt et et e 77.589.817
Lanasjodur 1andbUna0arins. ...........eeeeruireeriereriesteet ettt ettt et sb et b ettt et b st enesaeene 704.527.598
995.291.011
Skuldabréf SVeTtarfelaga .........cooveiuiiiiiii ettt st 363.435.520
Skuldabréf lJANaStOfNANA ........c.cociiiriiriiiiiiiiii ettt et 1.052.924.946
Skuldabréf eignarlei@UiVTIrtaKia ......cccooeeierieieieee ettt 4.882.240
SKuldabréf fYTITtaRKIA ..c.eoveerieiirieiirieiiieter ettt ettt sttt ettt ettt ettt eb e 84.737.289
Erlend sKUldabIéf........c.cooiriiiiiiiiiiic ettt 29.400.000
Verdbréf med fOstum tekjum allS .....ooooiiiiiiiiiiee e 2.530.671.006
Vedlan
14. Vedlan greinast pannig:
SKuldabréf SJOOTEIAZA ......coveuirieiiieiiiciec ettt 755.923.605
Nidurfaersla vedsKuldabréfa ..........ccoooiiiiiiiiiii et s neas (12.593.384)
743.330.221
Onnur (tlan
15. Onnur utlan greinast pannig:
Lanasjodur landbtinadarins - med abyrgd riKiSSJOOS ...c..eeuveriirieriiniiieeeieere et 546.441.563
546.441.563
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
16. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidolum: f islenskum I erlendum Samtals
kronum gjaldmidlum
Verdbréf med breytilegum tekjum ........cocceeeeerieeiecienieiieeceens 6.923.815.662  2.923.770.832 9.847.586.494
Verdbréf med fostum tekjum .......ccocceveveverieiienieieeeeee e 2.530.671.006 2.530.671.006
VEOLAN ..ottt 743.330.221 743.330.221
ONNUE GEAN .o 546.441.563 546.441.563
BankainniStaOUT........c..coevverieieirineneneeetee e 25.643.897 25.643.897

10.769.902.349  2.923.770.832  13.693.673.181

Hlutfallsleg SKIpting .........cccoecveeiereerienieieie e 78,65% 21,35% 100%

Markaosverd fjarfestinga sjoosins

17. Markadsverd fjarfestinga sjo0sins er aztlad kr. 13.817,9 milljonir eda kr. 124,2 milljonum haerra en bokfaert verd
peirra.
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Krofur
18. Ogreiddar krofur 4 launagreidendur og rikissjod vegna ogreiddra idgjalda og métframlaga eru 37,7 milljonir krona i

arslok. Oinnheimt idgjold og motframlog eru dzetlud 14,3 milljonir krona.

Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir

19. Endurbztur foru fram 4 husnadi sjodsins og husgdgn og télvur endurnyjadar ad hluta. Husgdgn og télvur eru faerd til
eignar i arsreikningi og verda afskrifud 4 naestu arum i samreemi vid videigandi reglur.

Abyrgoir

20. Lifeyrissjodurinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga vid ldnastofnanir. Samningarnir eru gerdir i peim tilgangi
a0 takmarka gengisdhaettu vegna erlendra eigna sjodsins. Stada pessara samninga i arslok var jakvaed um 5,1 milljon
krona og hafa ahrif peirra verid ferd inn i rekstur sj60sins 4 lidinn vaxtatekjur og gengismun i yfirliti um breytingu a
hreinni eign til greidslu lifeyris.

Lifeyrisskuldbindingar

21. Tryggingaferdilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum sj6dsins:

Samkvamt nidurstodu tryggingafradilegrar athugunar a stodu lifeyrissjodsins i arslok 2004 midad vid 3,5% arsvexti
ba vantar sjodinn 866 milljonir krona upp a ad eignir negi fyrir af6llnum skuldbindingum eda 5,7% og 1.957 milljonir
krona upp 4 ad eignir negi fyrir heildarskuldbindingum eda 9,7%.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir m.kr. m.kr. m.kr.
Hrein eign til greidsiu lfeyris.......ccovvvviereniecerieiee e 13.894 13.894
Nuvirdi verdbréfa, haekkun...........ccccooovveeiiiieiiiiiieeeee e 600 600
Lackkun vegna fjarfestingargjalda............ccoooeevveeievienenieneeen, (236) (236)
Nuvirdi framtidariogjalda...........ccoovevieeierieierieieeseeee e 3.867 3.867
14.258 3.867 18.125
Skuldbindingar
EIITEYTIE oottt 12.370 4.050 16.420
OrOrKUIIEEYTIT «.v.vecvececececiceeeecee e 1.224 436 1.660
MaKalIfEYTIT ..ottt 1.088 151 1.240
Barnalifeyrir .....coocieiiieieeieeeeeece e 40 86 126
RekstrarkoStnadur ..........cocveveereeniiniinieiesieeec e 402 234 636
15.124 4.958 20.082
Eignir umfram skuldbindingar ...........ccccocoiviiiiiiiniiiinies (866) (1.091) (1.957)
[ hlutfalli af skuldbindingum .............cocovevveevereeeeeesereeeees (5,72%) (22,00%) (9,74%)
Onnur mal
22. Laun og tengd gjold greinast pannig:
2004 2003
Laun StarfSTOLKS ......oeciirieiiieiiecieeie ettt ettt te et s eesbeebeestaesebeenaeennee e 16.431.951 15.621.647
LaUn SEOIMAT....c..ceuiiiieieie ettt et sttt st eb et e b e aeesaesaeens 2.741.667 2.656.746
Launatengd @01 ......cooveiieieiiee e e 3.259.771 3.087.867
22.433.389 21.366.260
MeBalfJOldi STATTA ......ocvieiieieciieiece et 3,73 3,93
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23. Heildarlaun og poknanir til stjérnenda sjodsins greinast pannig

24.

Gudridur Porsteinsdottir, StjOrnarfOrmMadUL.............ccecvervieieriieietesie ettt sre e e e e e sbe e esbesreeseesseees
LOTtUL POTSEEINSSOMN ...euvieviiiieeieiieiieiiett ettt et e st et e steeteeseereesaesbeessesseeseessesseasaessesssessanseassessesseessesseessans
GuOmMUNAUr Grétar GUOMUNASSOM. ... ..c.eeiviiiieiietietesieeteteeteetesteestessesseessesseessesseeseessesseessessesssesenseessenses
O BEIESSOM.......oiceevieeeieeeeeeeeeee ettt s e ettt s ettt en e sse s nassesnas
OlafUr PAIL GUINATSSON. .........eveveeeseeseeeeeeee e seeeees s e ees s s s see s ees s eeseeseseesse s s sees s eeseseens
SIGLIOUL BraGAAOUTT. . c.vicvieiieiieieiiecieste ettt ettt ettt e e b e teeteebesaeesbesbeessesseeseessesseessesseessessenseensenseeneas
SiUIDJOTZ BJOINSAOT ... eevviitiiiiiiiciieietieiete ettt ettt et e ste et esbeste e b e beeseessesseessessesssessesseessensenseensas

2004

910.000
455.000
455.000
455.000
455.000
11.667
7.176.850

boknun til Deloitte hf., ytri endurskodenda sjodsins, nam 530 pusundum krona ad medtdldum virdisaukaskatti vegna
vinnu vid endurskodun arsreiknings. Adrar poknanir til Deloitte hf. namu 1.034 pusundum kréna ad medtdldum

virdisaukaskatti og eru vegna vinnu Ahaettupjonustu Deloitte vid innri endurskodun.

Kennitolur
25. Fimm ara yfirlit um kennitdlur sjodsins

2004 2003 2002 2001 2000
Hrein raunavéxtun 4 arsgrundvelli........... 7,13% 10,49% (5,12%) (3,11%) (1,81%)
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
SIS AT i 1,33% 1,85% 1,52% 4,44% 6,81%
SL 10 AL 4,76% 4,62% 4,25%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum........... 71,82% 67,18% 53,99% 54,28% 54,29%
Skrad verdbr. med fostum tekjum............ 12,63% 13,25% 30,06% 25,35% 24,48%
Oskr4d verdbr. med breytil. tekjum ....... 0,09% 0,74% 2,43% 0,91% 1,02%
Oskrad verdbr. med fostum tekjum ........ 5,85% 6,30% 0,00% 0,00% 0,00%
VEBIAN oo 5,43% 5,99% 6,20% 5,18% 4,31%
ANNAD oo 4,18% 6,54% 7,33% 14,29% 15,89%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir i islenskum krénum ................... 78,65% 82,40% 82,22% 78,14% 75,61%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ............... 21,35% 17,60% 17,78% 21,86% 24,39%
Fjoldi virkra sjodfélaga ..........coeveeveeneene. 3.364 3.530 4.283 4.492 4.812
Fjoldi ey rishega. ..o 3.668 3.650 3.641 3.624 3.567
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eftrlaun ...c.oocoveeeeneeecereeceneeecesescees 73,65% 72,16% 71,14% 70,50% 68,26%
Ororkulifeyrir ......cveveeeereeeeeereeieeieeeene. 15,94% 17,32% 17,67% 18,00% 19,43%
MaKalifeyTir .....cvovereemreeerecereieceneiereeens 8,60% 8,59% 9,07% 9,22% 9,19%
Barnalifeyrir .......oceeereeereneeeeereienenenns 1,80% 1,94% 2,12% 2,28% 3,12%
Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri uttekt:
Hrein eign umfram
heildarskuldbindingar ............ccccooeen.... (9,7%) (7,2%) (11,9%) (4,9%) (0,4%)
Hrein eign umfram
afallnar skuldbindingar ............ccocccoevenee. (5,7%) (3,0%) (8,1%) 2,1% 6,7%
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