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Avarp formanns

Inngangur

Arid 2008 var Lifeyrissjodi banda erfitt eins og raunin var hja 6drum lifeyrissjodum. Framan af arinu var
avoxtun sjoodsins 1 jafnvaegi og 30. juni nam hun 18% & arsgrundvelli en 4 sama tima var verdbolga um 16,7%.
Avéxtun hélst a4 svipudum nétum fram ad hruni islenska bankakerfisins. Eignastyringasvid bankanna voru i
miklum vidskiptum vio bankana sjalfa fyrir hond lifeyrissjodsins. Sjédurinn fjarfesti pannig i hlutabréfum og
skuldabréfum sem bankarnir h6fou gefid ut. ba hafoi sjodurinn fyrir milligéngu peirra gert afleidusamninga vid
bankana, badi gjaldmidlaskiptasamninga og vaxtaskiptasamninga. Eignir sj6dsins ryrnudu mjog vid hrunid,
hlutabréf topudu verdgildi sinu, likur & endurheimtum ymissa skuldabréfa dvinudu eda urdu ad engu og gengi
flestra verdbréfasjoda hrapadi. Ahrifanna geetir i arsreikningi sjodsins en auk pessa var framkvaemd
vartdarnidurfersla 4 allmoérgum eignun med hlidsjon af tapsahettu og ad teknu tilliti til ventanlegrar
skuldajofnunar gjaldmidlasamninga vid bankana. Mikil oOvissa rikir um hvort og hvernig gera a upp
gjaldmidlaskiptasamningana og vaxtaskiptasamningana. Tap var a flestum pessum samningum um aramot og
gert er rad fyrir ad samningarnir verdi gerdir upp i tengslum vid uppgjor 4 krofum sem lifeyrissjodurinn & a
bankana.

Fjarvarsla

Allt fra arinu 2002 hafa prir fjarvorsluadilar styrt eignasafni Lifeyrissjods benda. Samningi vid Glitni var sagt
upp um mitt arid 2008 og atti uppsdgnin ad koma til framkvemda um aramét. Vid hrun allra bankanna brustu
forsendur fjarvorslusamninganna vid hina bankana og i desember var akvedid ad endurnyja ekki samninga vid
Glitni og Landsbankann. Akvedid var ad ganga til kaupa 4 hlutafé i Joklum-Verdbréfum hf. na i arsbyrjun 2009
ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins og mun fyrirtaekio styra um tveimur pridju hlutum af eignasafninu og
Nyi Kaupping banki mun styra pridjungi. Sjodfélagalan munu verda afram i vorslu lifeyrissjodsins en hlutfall
peirra af heildareignum sjodsins var um 5% um aramot. Gert er rad fyrir ad hlutfall peirra af eignum sjodsins
aukist enn frekar a nastunni m.a. vegna adstadna i efnahagsmalum.

Stada i arslok

[ arslok 2008 hofou eignir sjodsins ryrnad um 1.283 mkr. & arinu eda um 5,9%. Nafndvoxtun eignanna var
neikved um 4,3%, raunavoxtun -17,8% og hrein raunavoxtun -17,9%. Tryggingafradileg stada sjodsins er
vidunandi ad teknu tilliti til pess sem 4 hefur dunid. Halli & aféllnum skuldbindingum er 5,4% og 9,3% &
heildarskuldbindingum. Tryggingafradingur sjodsins leggur hvorki til skerdingu & &dunnum réttindum og
lifeyrisgreidslum né lakkun framtidar réttindaavinnslu sjodfélaga ad svo stdddu. Hins vegar veltur
framtidarstada sjodsins & pvi ad hjol avoxtunar fari ad sndast i rétta att hid allra fyrsta.

Moétframlag bzenda

Rikissjodur greidir motframlag & moéti i0gjoldum banda samkvaemt fjarlogum hvers ars. beir sem eiga rétt a
pessu motframlagi eru beendur sem falla undir atvinnugreinanimer 01 og 02 i atvinnugreinaflokkun Hagstofu
Islands ISAT2008 en po ekki undirflokkar 01.6. 01.7. 02.3. og 02.4. I pvi sambandi skal aréttad mikilvaegi pess
a0 reiknud laun baenda séu avallt rétt merkt hja skattyfirvéldum og skipting milli atvinnugreinaflokka sé skrad.

Lokaoro

Eg vil ad lokum pakka stjornarmoénnum, starfsfolki sjodsins, endurskodendum, tryggingafraedingi og fulltrGum
verdbréfafyrirtaekjanna fyrir vel unnin storf & arinu 2008. Forsvarsmenn Bendasamtakanna eiga einnig pakkir
skildar fyrir gott samstarf.

Sjoofélogum og lifeyrispegum sjodsins 6ska €g velfarnadar i framtidinni.

Skuli Bjarnason
formadur stjornar
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Stjorn og starfslio

Stjorn

[ stjorn Lifeyrissjods banda sitja fimm menn. Stjornin er skipud af fjarmalaradherra til fjogurra ara i senn.
Nuverandi stjorn sjodsins var skipud med bréfi fjarmalaradherra, dagsettu 19. desember 2006, og er skipud
eftirtdldum adilum fra 1. jantiar 2007 til arsloka 2010:

Adalmenn:
Tilnefndir af: Heestaretti: Skali Bjarnason, formadur,
Landbunadarradherra:  Loftur borsteinsson
Beendasamtokum Islands: Gudmundur Grétar Gudmundsson
“ “ Orn Bergsson
An tilnefningar: Vala Rebekka borsteinsdottir (fra 1.8.2008)
Varamenn:
Tilnefndir { somu ré0: (skipun i undirbiningi)
Sigurlaug Gissurardottir
Sigridur Bragadottir

Hordur Hardarson
Ingvi Mér Palsson

A arinu 2008 voru haldnir ellefu stjornarfundir, sa fyrsti 21. jantiar og lokafundur 10. desember. Stjornarfundir
eru ad jafnadi ekki ferri en niu til tiu 4 ari og yfirleitt haldnir manadarlega i januar til juni og i september til
noévember. Af peim eru fjorir fundir par sem fulltriiar verdbréfafyrirteekjanna, sem sja um avoxtun fjarmuna
sjodsins, leggja fram yfirlit yfir eignir og avoxtun i lok hvers arsfjordungs, fara yfir hreyfingar sem hafa att sér
stad 4 timabilinu og almenna préun og horfur 4 mérkudum. Fleiri fundir eru haldnir eftir porfum.

Starfsmenn
Hja lifeyrissjoonum starfa eftirtaldir fastir starfsmenn:

Sigurbjorg Bjornsdottir  framkvaemdastjori
Borghildur Jonsdottir bokhald, lanainnheimta

Erla Stefansdottir innheimta idgjalda
Sigran bora Bjornsdottir  lifeyrismal, gjaldkeri, lanamal
Ardis Jona Palsdottir almenn skrifstofustorf

Annao starfslio

Fyrirtaekio Deloitte hf. hefur séd um innri og ytri endurskodun lifeyrissjodsins. Innri endurskodun er i hondum
Sifjar Einarsdottur og for hun ad mestu fram i september til november 2008. Ytri endurskodun er i hdndum
Bjargar Sigurdardéttur.

Lifeyrissjoour baenda er adili ad samningi um drorkumdt sem Landssamtok lifeyrissjoda gerdi vio hop laekna en i
forsvari fyrir hopnum er Julius Valsson.

Adal tengilidir fjarvorsluadilanna eru nt: Fyrir Jokla-Verdbréf Jonas Dalberg og Gardar Jon Bjarnason og fyrir
Nyja Kaupping Mariné Orn Tryggvason og Hjorleifur Arnar Waagfjord.

Greioslustofa lifeyrissjoda sér um lifeyrisgreioslur og ymsar lifeyrisvinnslur fyrir sjédinn. Init ehf. sér um rekstur
Joakim lifeyrissjodakerfisins.

Tryggingafraedingur lifeyrissjodsins er Steinunn Gudjonsdottir tryggingasterdfraedingur.



Arsfundir 2008 og 2009

Arsfundur Lifeyrissjods baenda 2008 var haldinn 21. april 2008 i Bandahollinni. I kj6lfarid var 4kvedid ad stefna
a0 pvi ad arsfundur sjoédsinn verdi framvegis haldinn i tengslum vid Bunadarping ef mogulegt veri enda pad rétti
vettvangurinn til ad koma upplysingum um sjédinn 4 framfzeri vid sjodfélaga. bann 4. mars 2009 var pvi haldinn
arsfundur 4 Bunadarpinginu. Hann var felldur inn i dagskrd pingsins og fjolmenntu Bunadarpingsfulltruar a
fundinn. A arsfundi skal taka fyrir eftirfarandi mal:

1. Skyrslu stjornar 3. Tryggingafraedilega stoou 5. Tilldgur um breytingar 4 sampykktum
2. Arsreikning 4. Fjarfestingastefnu 6. Onnur mal

Skyrsla stjornar

Skuali Bjarnason, formadur stjornar, flutti 4 badum fundunum skyrslu stjérnar og rakti i storum drattum helstu
peetti starfseminnar 4 arunum 2007 og 2008 og helstu staerdir vardandi afkomu sjodsins. Hann raeddi stodu
sj0dsins eftir efnahagshrunid 2008, ryrnun eigna og lakari tryggingafradilega stédu i arslok 2008. T arslok 2007
hefdi stada sjodsins verid god, eignir umfram heildarskuldbindingar 9,2% og ekki langt fra pvi ad sjodurinn pyrfti
a0 hakka réttindi sjodfélaga sem hefdi verid aneegjulegt. Stadan i arslok 2008 sem er neikvaed um 9,3% veeri
innan peirra marka sem kvedur 4 um i 16gum um lifeyrissjodi, en par segir ad skerda skuli réttindi sjoofélaga ef
hallinn er 10% eda meiri (15% 4rid 2008). Pad vari anagjulegt nl ad purfa ekki ad gripa til skerdinga ad svo
stoddu. Formadur greindi fra peirri breytingu sem ordid hefur 4 fjarvorslu fyrir sjédinn en nu sja Joklar-Verdbréf
og Nyi Kaupping banki um fjarvorsluna.

Ad lokum reeddi formadur brynustu hagsmunamal sj6dsins. [ fyrsta lagi veeru blikur 4 lofti vardandi moétframlag
rikisins & moti 10gjoldum beenda. Fram til pessa hefdi pad sloppid til en 6vist veeri hvort upphadin a fjarlogum
2009 dugar a moti 4% i8gjoldum benda. Tryggja parf naegilega greidslu moétframlags ur rikissjodi til frambudar.
[ 60ru lagi veltur framtidarstada sjodsins mjog a pvi ad avoxtun verdi god. I pridja lagi ad jafnveegi naist aftur 4
milli eigna og skuldbindinga sjodsins.

Arsreikningur

Framkvemdastjori sjodsins, Sigurbjorg Bjornsdottir, gerdi a badum fundunum grein fyrir helstu sterdum og
kennitolum og skyrdi arsreikninga sjodsins fyrir arin 2007 og 2008. P4 var einnig farid yfir lanareglur og
lanveitingar 4 4rinu og kom m.a. fram a0 lanin hafa verid haekkud verulega og 4s6kn verid mikil undanfarid.

Tryggingafraedileg uttekt

Framkvemdastjori for stuttlega yfir nidurstddur Tuttektarinnar 4 arsfundinum 2008 en eignir umfram
heildarskuldbindingar ndmu i arslok 2007 2.395 mkr. eda 9,2% af skuldbindingum. Eignir umfram &afallnar
skuldbindingar namu 3.951 mkr., eda 20,7% af skuldbindingunum. A arsfundinum 2009 for Steinunn
Guojonsdottir, tryggingasterdfraeedingur, yfir Uttektina. Halli 4 af6llnum skuldbindingum nam 1.205 mkr. eda
5,4% og heildarskuldbindingum 2.775 mkr. eda 9,3%.

Fjarfestingastefna og avoxtun eigna

A fundinum 2008 kynnti Marin6 Orn Tryggvason fulltrai Kauppings fjarfestingastefnu sjodsins 2008,
eignasamsetningu, fjarfestingar og préun markada. Hann greindi fra pvi ad fjarfestingastefna 2008 veeri 1itid
breytt fra arinu 2007. Heimild hefoi b6 verid aukin til kaupa 4 rikisskuldabréfum. Hann sagoi fjarfestingastefnu
sj6dsins adhaldssamari en hja 60rum sjodum og innlend hlutabréfaeign veeri téluvert minni en medaltal annarra
lifeyrissjoda.

A fundinum 2009 for Jonas Dalberg, framkvaemdastjori Jokla-Verdbréfa yfir fjarfestingastefnu fyrir 4rid 2009, en
breytingar felast i pvi ad eignir i skuldabréfum, sérstaklega rikisskuldabréfum, verda auknar um leid og
hlutabréfaeign verdur ndnast engin. Ljost veri ad sjodurinn hefdi ordid fyrir dkvednum skada badi vegna
framvirkra samninga og bankabréfa. Adgerdir ni midudu ad pvi ad reyna ad lagmarka pann skada. Jonas fagnadi
adild Lifeyrissjods benda ad Joklum-Verdbréfum og vonast eftir 1ongu og farsalu samstarfi.

Tillaga um breytingar a4 sampykktum

Framkvemdastjori gerdi grein fyrir tillogu ad breytingum a sampykktum fyrir sj6dinn a fundinum 2009.
Adallega leida breytingarnar af 16gum nr. 171/2008 um breytingu 4 almennu lifeyrissjédalogunum. Verid veri
a0 setja itarlegri akvaedi um stjorn sjodsins og heimildir vardandi avoxtun eigna. Pa verdur ni heimilt ad senda
sj60félogum yfirlit med rafreenum heetti og ad skipta ellilifeyrisréttindum fyrir 65 ara aldur { stad 60 ara. Loks er
svo verid ad breyta skilgreiningu 4 beendum midad vid ISAT2008 i stad [SAT95.



Onnur mal

A fundinum 2008 kvaddi Eirikur Bléndal, framkveemdastjori Baendasamtakanna sér hljéds. Hann faerdi sjodnum
pakkir fyrir hond Bendasamtakanna fyrir gott samstarf. Hann tok undir pad ad brynt veri ad tryggja greidslu
moétframlagsins til frambudar.

A fundinum 2009 tok Haraldur Benediktsson formadur Baendasamtakanna til mals og pakkadi fyrir fundinn.
Hann kvad pad timamoét ad sjodurinn skuli na lana verulegar fjarhaedir til sjoofélaga it 4 bujardir og hvatti hann
stjorn sjodsins til ad halda afram a peirri braut med varad p6. Vardandi ovissu um motframlagid kvad hann
samtOkin itrekad hafa reynt ad fa gerda samninga um bad en pad ekki borid arangur. Frodlegt veri ad
stjornarmenn tilnefndir af stjornvoldum konnudu afstddu sinna yfirmanna i pessu mali. Stada pessa mals kaemi i
veg fyrir ad hugmyndir sem hafa komid upp um sameiningar vid adra sjo0i nai fram ad ganga. Loks hvatti hann
til pess a0 4 yfirlitum til sjodfélaga yroi bendum gerd grein fyrir pvi hvadan motframlagio kemi.

Iogjold

Heildaridgjaldatekjur lifeyrissjodsins 4 arinu 2008 namu 523,3 millj. krona, par af namu 10gjold sjodfélaga 164,4
millj. kréna, motframlég 359,7 millj. krona og réttindaflutningar netté voru neikveedir um 0,8 millj. krona.

Skipting heildariogjaldatekna a drinu 2008

Motframlag
neytenda
58.86%
Iogjold
banda
26.47%

Réttindaflutn. Motframlag — ITSESEH
-0.15% launagr. 9,.87% >~

10gjold sjodfélaga eru 4% af launum. Hja beendum midast 10gj6ld vid reiknad endurgjald i landbuinadi eda greidd
laun par sem burekstrarformi er pannig hattad, sbr. 1. og 2. mgr. 4. gr. laga nr. 12/1999.

Bokfaerd idgjold banda fyrir tekjuarid 2008 namu 123,8 millj. krona og launpega 19,2 millj. krona. Aztlud
vidbotaridgjéld fram ad eindaga i lok jantar 2009 nema samtals 16,2 mkr. Upptaka blandadrar réttindaavinnslu,
fra 1. jantar 2007 skyrir uppsveiflu réttinda ario 2007. A hverju ari berast sjodnum einnig idgjold fyrir eldri ar.
Greidandi sjodfélagar voru 2.996 4 arinu 2008 samanborid vid 3.117 & arinu 2007. Feekkunin er ad sjalfsogou i
takt vid pa faekkun beenda sem att hefur sér stad undanfarin ar.

Bokudréttindi fra 1971 til 2008 i krémumn a verdlagi i mars 2009
Lifeyrir i kréonuma
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Réttindaavinnsla

Réttindi 1 Lifeyrissjodi beenda voru fram til arsloka 2006 i jafnri réttindaavinnslu, p.e. sjodurinn var stigasjodur.
Fra 1. jantar 2007 reiknast réttindi i kronum samkvemt toflu sem fylgir sampykktum sjodsins. Um er ad reda
aldurshad réttindi sem radast af aldri sjoofélaga i réttindaméanudi. Allir sjoofélagar yngri en 25 ara i arslok 2005
f4 aldurshad réttindi og einnig peir sem ekki uppfylla skilyrdi til jafnrar réttindadvinnslu. Rétt til jafnrar dvinnslu
réttinda hafa peir sjodfélagar sem voru 25 4ra og eldri 1 arslok 2005, hofou greitt i0gjold 1 sjodinn 1 tiltekinn tima
fyrir 42 ara aldur og hefur verid urskurdad viomidunaridgjald sem byggt er 4 greiddum i0gjoldum arido 2003.
Réttur 1 jafnri avinnslu midast pa vio allt ad vidmidunaridgjaldi en réttindi ut 4 umframidgjold eru aldurshad.

Iogjaldagreidendur

Lifeyrissjoour baenda innheimtir i0gjold yfirstandandi ars af beendum sem reikna sér laun i landbtinadi og midast
innheimtan vid reiknud laun peirra i stadgreidslu samkvaemt upplysingum fra rikisskattstjora. Annars vegar er
peim haldid eftir af beingreidslum en hins vegar innheimt med greidslusedlum. Félagsbu og einkahlutafélog, par
sem bendur greida sér laun, standa skil 4 i0gjoldum rekstraradila manadarlega. Mikilvaegt er fyrir baendur ad
gaeta pess ad reiknud laun i stadgreidslu séu avallt rétt skrad hja skattyfirvéldum til pess ad innheimta verdi sem
réttust. Brynt er og fyrir baendur ad greida 10gjold sin reglulega til ad tryggja réttindi sin og komast hja oparfa
innheimtukostnadi. Launpegar i landbunadi greida idgjold til Lifeyrissjods banda og skila launagreidendur
idgjaldinu asamt eigin motframlagi til sjodsins manadarlega. Baendur sem stunda atvinnu utan bus greida einnig
i0gjold af peim atvinnutekjum til sjodsins ef peir kjosa svo.

Rikisskattstjori hefur eftirlit med greidslum landsmanna i lifeyrissjodi og innheimtir sjodurinn vangoldin 1dgjold
samkvemt innheimtubeidni hans.

Fjoldi greidandi sjodfélaga
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Aldursdreifing

Aldursdreifing greidandi sjodfélaga er ohagstedari en i flestum 6drum lifeyrissjodum, medalaldur er haerri.
A arinu 2008 voru 18,6% greidenda undir 40 ara aldri og fackkar fra fyrra ari. Bokud réttindi peirra nema 20,6%
af heildarréttindum arsins, 59,6% voru 4 aldrinum 40 - 59 ara og fa peir 61,9% réttindanna. Sjodfélagar 60 ara og
eldri voru 21,8% og fa 17,5% af heildarréttindum arsins. Konur voru 36,6% greidandi sjodfélaga 4 arinu 2008.
Astxeda pessarar aldursdreifingar er litil nylidun i bandastétt.  Aldursdreifingin hefur ahrif 4 nidurstodur
tryggingafreedilegs uppgjors sjodsins ad pvi leyti ad skuldbindingar hans eru enn heerri eftir pvi sem greidendur
eru eldri. Tiltdlulega skammur timi gefst pa til &voxtunar peirra idgjalda sem gefa ellilifeyrisrétt eftir fa ar. Eftir
pvi sem aldurstenging réttinda eykst hja sjodnum naest meira jafnvagi.

Aldursdreifing greidandi sjodfelaga 2008 eftir kyni
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Lifeyrir

Heildarlifeyrisgreioslur 4 arinu 2008 namu 882,9 millj. krona, sem var um 11,3% hakkun fra fyrra 4ri. Lifeyrir
greiddur vegna aunninna réttinda haekkadi um 12% og nam 841,5 millj. kréna. Lifeyrir vegna baenda faeddra
1914 og fyrr leekkadi 1itid vegna mikillar verdbdlgu eda um 1% og nam 41,4 millj. krona. Fjoldi peirra er njota
pess lifeyris var 217 i desember 2008, par af 18 sem nutu ellilifeyris.

Lifeyrir fylgir breytingum a visit6lu neysluverds manadarlega en hiin haeckkadi um 16,36% a arinu.

Hlutfallsleg skipting aunnins lifeyris 2008

Ororkulifeyrir Barnalifeyrir

0,
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Ellilifeyrir
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A arinu 2008 var greiddur lifeyrir til 3.765 einstaklinga. Taflan synir fjolda lifeyrispega sem njéta dunnins
lifeyris i arslok 2008, hlutfall hvers flokks af heildarlifeyri arsins, medalaldur og medallifeyrisgreidslur. Sami
einstaklingur getur haft tvenns konar lifeyri.

Tegund lifeyris Ellilifeyrir Makalifeyrir (")rorkulifeyrir Barnalifeyrir Samtals
Fjoldi i des. 2008 2.745 785 302 53 3.885
Hlutfall 4 arinu 80,31% 8,43% 10,65% 0,61% 100%
Medalaldur 78 ar 78 ar 58 ar

Medallifeyrir 4 man. 22.658 kr. 8.200 kr. 24.000 kr.

Barnalifeyrir greidist vegna drorku eda andlats foreldris og er ymist greiddur til foreldra eda barnanna sjalfra.
Fullur barnalifeyrir vegna 6rorku nam 10.217 krénum 4 manudi i desember 2008 og 13.932 kronum vegna
andlats.

Fjoldi lifeyrishega samkveemt tryggingafrcedilegri uttekt 2008
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Fjarfestingar a arinu 2008

2008 % 2007 %
Sjodfélagalan 11,0 0,1
Rikisskuldabréf 262.722.758 5,0 202.249.490 2,7
Skammtimabréf 212.868.380 4,1 450.885.871 6,0
Fjarmalastofnanir 399.454.845 7,6 75.922.500 1,0
Fyrirtaeki 321.357.570 6,1 164.340.967 2,2
Sveitarfélog 29.157.450 0,6 0 0,0
Erlendir verdbréfasjodir 416.711.391 8,0 917.285.272 12,1
Islenskir verdbréfasjodir 2.844.858.267 54,2 5.636.890.924 74,6
Islensk hlutabréf 42.544.248 0,8 60.116.884 0,8
Erlend hlutabréf 0 0,0 14.256.689 0,2
Erlend verdbréf 138.556.914 2,6 26.025.000 0,3
Fjarfestingar samtals 5.245.581.823  100,0 7.554.673.597 100,0
Skipting verdbréfakaupa d arinu 2008
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verdbréfasjodir
54,2%
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Sjoofélagalan
A arinu 2008 voru veitt 40 1an til sjodfélaga, samtals ad fjarhad 577,4 milljonir kréna, en 20 lan voru greidd upp.
Vedmorkum i lanareglum var breytt i arsbyrjun 2009 og eru gildandi lanareglur eftirfarandi.

Lanareglur

1. Hamarkslan er 25.000.000 kr. og lagmarkslan 500.000 kr.

2. Lanstimi er 5 til 40 ar.

3. Gjalddagar eru 1 — 12 4 4ari.

4. Lanio er bundid visitolu neysluveros.

5. Vextir eru ni 5,60% (15. april 2009). Vextir taka breytingum 15. hvers manadar og eru 0,7% heerri

en medaldvoxtun i sidasta almanaksmanudi 4 nyjasta flokki ibudabréfa til 30 4ra i vidskiptakerfi
Kauphallar {slands. Peir skulu pé ekki vera harri en hastu 16gleyfou vextir Sedlabanka [slands
hverju sinni og ekki legri en 5%. Vextir eldri lana, veittra eftir 31. desember 1996, taka somu
breytingum.



Lantokuskilyroi

10.

11.

12.

Umsakjandi skal hafa greitt i lifeyrissjo0 samfellt undanfarin tvé ar, par af sidustu sex manudi i
Lifeyrissjod baenda. Lagmarksidgjaldagreidsla & ari skal hafa jafngilt 0,5 SAL-stigum til pess ad
fullneegja pessu skilyrdi. Lifeyrispegi getur att rétt 4 1ani, enda hafi hann haft lansrétt sbr. framangreint
begar taka lifeyris hofst og sanni greidslugetu sina med greidslumati fra vioskiptabanka sinum.

Bondi, sem haettir buiskap 4 aldrinum 60 - 67 ara, skal eiga rétt 4 1ani innan 2ja ara, enda hafi hann ekki
farid i annad starf er veiti honum lansrétt i 68rum lifeyrissjodi. Heimilt er ad vikja fra 2ja ara skilyrdinu
ef sérstakar astaedur eru fyrir hendi.

Adeins er 1anad gegn fasteignavedi og vedi 1 jordum. Til grundvallar er lagt dzetlad sdluverd samkvemt
mati sem loggiltur fasteignasali framkvamir. Jon Holm Stefansson er tilnefndur af sjodnum pegar um
jardeignir er ad reeda. Umsakjandi greidir kostnad af mati 10ggilts fasteignasala. Sérstakrar varudar skal
geett vardandi eignir sem talid er ad geti verid erfidar i endursélu. Ahvilandi uppreiknadar vedskuldir ad
vidbettu nyju lani mega ekki vera umfram:

1. Jardeignir: 55% af azetludu séluveroi.
2. ibidarhisnzedi: 45% af azetludu soluverdi. Ekki er lanad Gt 4 6sampykktar ibudir.
3. Sérheeft atvinnuhuisnzedi og hesthiis: 30% af azetludu séluverdi.

Nai vedsetning skv. 1. 1id ekki 70% af fasteignamati parf ekki ad skila sélumati.

Ekki er 1anad ut & fasteignir skv. 2. og 3. lid sem eru med lagra fasteignamat en 4.000.000 kr. og
vedsetning eigna skv. peim lidum skal ad 60ru jofnu aldrei fara upp fyrir 80% af brunabotamati.

Umsakjandi parf ad leggja fram yfirlit yfir skuldastéou i lanastofnunum. Heimilt er ad 6ska eftir ad
umsekjandi skili stadfestu greidslumati fra lanastofnun, bunadarsambandi eda 6drum tilkvoddum adila.
Oski sjodurinn pess ber umszkjanda ad skila afritum af skattframtolum, rekstrarreikningum og
rekstraraetlunum eftir pvi sem vido a. Komi i ljés ad skuldastada s¢ med peim haetti ad vafi leiki 4
greidsluhafi umsaekjanda getur sjoourinn laeekkad umbedna lansfjarhaed eda hafhad lanveitingu.
Lantakandi greidir kostnad vegna greidslumats.

Sé um lansved ad raeda skal 16g0 fram skrifleg yfirlysing eiganda viokomandi eignar um ad hann geri sér
grein fyrir peim skuldbindingum sem hann er ad taka a sig. Sjodnum er einnig heimilt ad beita prengri
vedreglum og 6ska eftir stadfestu greidslumati ef um lansved er ad raeda.

Lanveiting er hao pvi skilyrdi ad lanakvoti viokomandi timabils m.v. gildandi fjarfestingastefnu sjodsins
hafi ekki verid fylltur.

Sjodstjorn askilur sér rétt til ad hafna lanveitingu med eda an frekari skyringa.

Lantakanda ber ad greida lantdkugjald 1% af lansfjarhed og umsjonargjold auk pinglysingar- og
stimpilgjalda. Einnig ber lantakanda ad greida innheimtukostnad banka.

Lansloford fellur ur gildi eftir 3 manudi hafi lans ekki verid vitjad. Endurnyja parf umsokn ef 6skad er
eftir ad taka lan ad peim tima lidnum.

Kaupanda eignar, sem er 1 vedi fyrir sjoofélagalani, er heimilt ad yfirtaka 14nid ad fengnu sampykki stjérnar

lifeyrissjodsins, enda skuldbindi kaupandi sig til ad yfirtaka akvaedi skuldabréfsins og ad hirda vel um hina
vedsettu eign, pannig ad hun ryrni ekki { verdi.
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Verobréfaeign i arslok 2008

2008 % 2007 %
Sjoofélagalan 975.328.731 4.9 351.918.226 1,6
Lanasjodur landbtinadarins 1.107.551.386 5,5 1.029.211.042 4.8
[budabréf 649.436.537 32 385.082.362 1,8
Husbréf 55.339.697 0,3 49.913.271 0,2
Fjarmalastofnanir 767.470.893 3.8 1.273.289.986 5.9
Fyrirtaeki 669.618.886 3,3 573.301.512 2,7
Sveitarfélog 580.151.185 2,9 328.038.752 1,5
Byggdastofnun 38.521.300 0,2 31.797.329 0,2
Onnur rikisbréf 20.460.695 0,1 135.347.145 0,6
Erlend verdbréf 289.589.641 1,4 229.377.286 1,1
Erlendir verdbréfasjodir 3.823.055.800 19,1 4.635.973.495 21,6
Islenskir verdbréfasjodir 11.004.842.859 54,9 12.199.211.556 56,7
Hlutabréf 86.883.244 0,4 284.737.771 1,3
Samtals verobréfaeign 20.068.250.854 100,0 21.507.199.733  100,0

Skrad hlutabréf eru talin til eignar i arsreikningi 4 markadsverdi, en 6skrad hlutabréf 4 framreiknudu kaupverdi til
arsloka 2001 nema fyrir liggi vitneskja um laegra gengi peirra.
milljordum kroéna. Peir eru gerdir upp 4 markadsverdi og um 10,4 milljardar kréona af peirri eign eru skuldabréf,

Eignir i verobréfasjodum nema samtals 14,8

par af ramir 7 milljardar rikisskuldabréf. Eign i stokum skuldabréfum er gerd upp midad vio kaupavoxtun.

Hrun islenska efnahagskerfisins hafdi mikil ahrif a stodu Lifeyrissjods banda eins og annarra lifeyrissjoda. Vid
fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf bankanna verdlaus og mikil 6vissa er enn um verdmeeti peirra
skuldabréfa sem peir gafu Gt og eru i eigu sjodsins. Eignir lifeyrissjodsins hafa verid endurmetnar midad vid
stodu i arslok 2008 og auk pess gerdar sérstakar varudarnidurfaerslur 4 vissum eignum. Ljost er ad hér er um mat

a0 reda med hlidsjon af tapsahaettu.

Hlutfallsleg skipting verobréfaeignar 2008

Ibudabref

3.2%

Sjoofélagalan
4,9%

Lanagjoour
landbunadaring
5.5%

Erlend verdbref
1.4%

Onnurrikisverobréf
0.6%

Islenskir

verobréfas)ooir

54.9%
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Fjarfestingastefna

[ névember ar hvert sampykkir stjorn Lifeyrissjods baenda fjarfestingastefnu fyrir komandi ar. Fjarfestingastefna
fyrir 4rid 2009 ber keim af efnahagshreeringunum sidari hluta arsins 2008 og breytingum & fjarvorslu hja sjéonum.
Stefnan verdur yfirfarin eftir fyrsta arsfjoroung 2009 og hugsanlega gerdar 4 henni aherslubreytingar.

Flokkar verdbréfa Stefna 2009 Fravik 2009 Stefna 2008
Bundin innlin 0% 0-15% 0%
Verobréf med fostum tekjum 70% 55-100% 65%
Skuldabréf med rikisabyrgd 50% 15-90% 40%
Onnur skuldabréf 20% 10-44% 25%
Erlend skuldabréf 0% 0-5% 0%
Verobréf meod breytilegum tekjum 30% 0-45% 35%
Innlend hlutabréf 0% 0-5% 10%
Erlend hlutabréf 0% 0-10% 25%
Sérhefoar fjarfestingar 0% 0-5%

Verobréfa- og fjarfestingasjooir 30% 0-40%

Erlendar fjarfestingar i heild 2009 skulu p6 aldrei fara yfir 40% af eignum og hlutabréf i heild ekki yfir 25%.

Forsendur

Fjarfestingastefna 4 ad taka mid af stoou lifeyrissjoda og vegna dhagstedrar lifeyrisbyroar hefur vaegi skuldabréfa
i stefnunni verid nokkud hatt og hefur verid talid a0 stefnan feli i sér ahattu sem sé tiltlulega litil og innan
vidunandi marka. Efnahagshrunid sidasta haust hafdi mikil ahrif & aheettumat lifeyrissjodanna. Verdbréf sem
aour voru talin tiltélulega traust eign urdu ad engu i einu vetfangi og erfitt var ad méta fjarfestingastefnu i nyju
umhverfi. Lifeyrissjodurinn naut adstodar Nyja Kauppings, Nyja Glitnis og Jokla-Verdbréfa vid motun
fjarfestingastefnunnar ad pessu sinni. Mikil verdbolga var 4 pessum tima og horfur dokkar til skemmri tima. Gert
var rad fyrir auknu frambodi 4 rikisskuldabréfum eftir hrunid. Vent nafnavoxtun 4 ari ad jafnadi nestu 5 arin er
10%. Forsendur stefnunnar eru vaent avoxtun og sdguleg flokt avoxtunar, tryggingafraedileg stada, mat a floktpoli
0g spa um avoxtun nestu fimm ara.
Spé Eignastyringar Nyja Glitnis hljédar svo:
,Gert er rdd fyrir ad verdbélga 2009-2013 verdi ad jafnadi 5% a ari po verdbolgumarkmid sé 2,5%.
Gefum okkur ad islenska kréonan veikist fyrst um sinn en styrkist 4 naestu manudum eftir ad hun verdur
sett 4 flot. Muni pa edlilegt jafnveaegisgengi gengisvisitélunnar vera i kringum 160-180. [ framhaldi af pvi
muni kronan veikjast vegna haerri verdbolgu innanlands en erlendis.
Vid gerum rad fyrir ad hugmynd Alpjodagjaldeyrissjodsins um afar lagt vaxtaumhverfi i heiminum nai
fram ad ganga og vextir verdi almennt 1-2%. ba muni Sedlabanki Islands koma styrivéxtum nidur undir
5% innan 2 éra en peir verdi hair fyrst um sinn. Til lengri tima verdi styrivextir undir 7%.
Morg 6fl hatfa ahrif & avoxtunarkréfu a 16ngum verdtryggdum skuldabréfum:
Buist er vid auknu frambodi 4 rikistryggdum bréfum 4 nastu manudum vegna aukinnar fjarparfar rikisins.
Overdtryggd krafa mun fara laekkandi sem einnig mun valda laekkun a verdtryggdri krofu.
bar sem veruleg dvissa er 4 fjarmagnsmoérkudum liggur na hatt hlutfall fjarmagns i innlanum. Pegar 6ryggi
fjarfesta eykst munu fjarmunir peirra leita aftur 4 skuldabréfamarkad og yta undir leekkun kréfunnar.
Auknar likur eru ni & Evruadild par sem vaxtaumhverfid er leegra. Pbetta geeti valdid straumhvorfum i gildi
avoxtunarkrofu med stodugri gjaldmioli og leegri verdbolgu.
Sedlabankinn gefur sér ad jafnvaegiskrafa langra verdtryggdra bréfa sé 4,5% en vid gerum rad fyrir gildi
krofunnar 4 bilinu 3-4%. Ef farid veroi i adlogunarferli evrunnar munum vid sjé leegra gildi.
Heimsvisitala hlutabréfa hefur sl. 10 ar hakkad um tep 5,.8% 4 ari i USD en um 6,5% i ISK.
Undanfarin ar hafa aftur 4 moti verid afar sveiflukennd 4 hlutabréfamoérkudum. Bandariska S&P visitalan
hefur hekkad um 8,2% fra 1930 og 9,5% s.1. 20 ar i USD. Eftir ad kronan hefur nad jafnvagi gerum vid
rad fyrir ad haekkun heimsvisitala hlutabréfa verdi 11% i islenskum krénum.
Innlend hlutabréf hafa haekkad um 6,9% & ari ad jathadi sl. 15 ar. Undanfarin 5 &r hefur markadurinn p6
leekkad um 13,9% 4 ari eftir 6venjulega mikinn voxt innlendu bankanna og hrun peirra i framhaldinu.
Avoxtunin s.I. 15 ar er ekki mjog ha i erlendum samanburdi. Vid spaum sému haekkun innlendra bréfa
eins og erlendra i sinni grunnmynt sem er pa ad jafnadi 9% haekkun 4 ari n@stu 5 arin. Veruleg Ovissa er
med framtid hlutabréfamarkadarins ef fleiri félog verda afskrad i Kauphall [slands.”
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Afram er mikilvaegt er ad hafa mismunandi eignaflokka i verdbréfasofnum til ad draga ur aheettu. [ naverandi
markadsastandi er ekki jafnmdérgum kostum til ad dreifa og adur var.

Med bvi ad blanda eignaflokkum saman atti ad nast g6d ahattudreifing. Stjorn sjodsins taldi rétt ad auka vagi
innlendu skuldabréfanna og pa sérstaklega rikisskuldabréfa i eignasafni sjodsins. Markmid um medalliftima
skuldabréfaflokka er 5 til 10 ar og i arslok 2008 var hann i kringum 7 ar.

Umsjon fjarfestinga

brir fjarvorsluadilar 6nnudust umsjon verdbréfasafns sjodsins og fjarfestingar samkvamt fjarfestingastefnunni a
arinu 2008. 1 lok arsins hafdi Glitnir til umsjénar 11 milljarda, Landsbankinn 4 milljarda og Kaupping 4,2
milljarda. | vérslu lifeyrissjodsins var 1,1 milljardur.

Avoxtun

Nafnavoxtun var -4,3%, raunavoxtun -17,8% og hrein raunavoxtun -17,9%. Arid 2007 var nafnavoxtun jakveed
um 4,9%, raunavoxtun neikvaed um 0,9% og hrein raunavoxtun -1,1%. Verobdlga var 16,36% a arinu 2008
samanborid vid 5,86% arid 2007.

Avoxtun
%
20,0
10,0
0.0 OHrein raunavaoxtun
ONatnavaixtun

-10.0
-20.0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Milljardar Hrein eign til greidslulifeviis

30.0

20,0

10,0

0.0
1984 1992 2000 2002 2004 2006 2008

Uttekt & avéoxtun einstakra eignaflokka

Nafnav. 2008 Raunav. 2008 og 2007
Innlan i bonkum og sparisjodum 19,5% 2,9% 11,0%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 28,6% 10,5% 0,4%
Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 22,1% 4,9% 3,7%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisj6da og annarra lanastofnana (35,9)% (44,9% 6,8%
Skuldabréf fyrirteekja 13,9% 2,H)% 6,4%
Fasteignavedtryggd skuldabréf (sjodfélagalan) 24,9% 7,4% 4,0%
Hlutabréf innlend (83,3)% (85,7)% 3,4%
Onnur verdbréf 10,7)% (23,3)% 3.6%
Gengisbundin verdbréf (1,1)% (15,0)% (10,7)%
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Tryggingafreedileg uttekt - Skuldbindingar
Steinunn Gudjonsdottir tryggingastaerdfraedingur gerir tryggingafradilega uttekt 4 sjoonum arlega.

Stada sjodsins batnadi til muna & arinu 2005. Meginasteda pess var sérstakt framlag ur rikissjodi samkvemt
fjaraukaldgum 2005. Med godri avoxtun 4 arinu 2006 styrktist hin svo til muna og nidurstédur arsins 2007 voru
mjog apekkar. Eignir sjodsins eru ad hluta nvirtar midad vid sdmu advoxtunarforsendur og skuldbindingar, p.e.
3,5% é&voxtun umfram haekkun visitdlu neysluverds. Hlutabréf eru metin 4 markadsvirdi i lok hvers ars. Vegna
efnahagshrunsins og sérstakra varudarnidurfaerslna a eignum sjodsins laekkar hrein eign um 5,9% fra arsbyrjun
2008. Einnig leekkar 3,5% endurmat skuldabréfa vegna nidurfeerslna skuldabréfa.

Ljost er ad aldursdreifing greidandi sjodfélaga hefur mikil ahrif & tryggingafraedilega stodu lifeyrissjodsins og
mun gera pad enn 1 nokkud morg ar. Flestir sjodfélagar hafa heimild til ad greida afram i jafna réttindaavinnslu
upp ad 4kvednu marki. Ahrif jofnu réttindadvinnslunnar eru pau ad 4 arinu 2007 vard veruleg lakkun
framtidarskuldbindinga en eftir pad munu &hrifin smatt og smatt fjara ut eins og sjd ma 4 nedangreindum
hlutfallstlum. A sidu sjo er aldursdreifingu og réttindaavinnslu arsins hja greidandi sj6dfélogum 2008 gerd
nanari skil. Heildarréttindi greidandi sjodfélaga i arslok skiptast pannig i grofum drattum:

Karlar Konur Samtals
% % % % % %

Aldur Fjoldi Réttindi Fjoldi Réttindi Fjoldi Réttindi

16-39 16 7 20 8 18 7

40-59 60 63 60 66 60 64

60-70 24 30 20 26 22 29

Nidurstodur uttekta

{ milljonum krona 2008 2007
Eignir: Afallio  Framtid Heild Afallio  Framtid Heild
Hrein eign 20.320 20.320 21.603 21.603
Nuvirding 1.154 1.154 1.725 1.725
Framtidariogjold 5.828 5.828 5.329 5.329
Fjarf. kostn. (390) (390) (312) (312)
Samtals 21.084 5.828  26.912 23.016 5.329 28.345
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 18.862 5.880 24.742 16.066 5.474 21.540
Ororkulifeyrir 1.313 790 2.102 1.190 747 1.937
Makalifeyrir 1.436 234 1.671 1.241 220 1.461
Barnalifeyrir 20 104 124 24 95 119
Rekstrarkostn. 658 390 1.048 544 349 893
Samtals 22.289 7.398  29.687 19.065 6.885 25.950
Eignir umfram skuldb. (1.205) (1.570) (2.775) 3.951 (1.556) 2.395
HIlutf. af skuldb. 54H%  (21,2)%  (9,3)% 20,7%  (22,6)% 9,2%
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Avritun endurskodenda

Til stjornar og sjéofélaga Lifeyrissjods banda.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjods baenda fyrir 4rid 2008. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um
sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins 1 samraemi vid 16g og reglur um arsreikninga.
Samkveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum &n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
Abyrgd stjérnenda nzr einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati
midad vid adstadur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1jos 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samrami vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum
sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an
verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhedum og skyringum i Aarsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri hattu ad verulegir
annmarkar séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dheettumatio er tekio tillit til
pess innra eftirlits lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur
einnig 1 sér mat &4 peim reikningsskilaadferoum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins
sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vi teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit
bao er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissjodsins 4 arinu 2008, efnahag hans
31. desember 2008 og breytingu & handbaeru fé 4 arinu 2008, 1 samraeemi vid 16g og reglur um arsreikninga.

Reykjavik, 27. febraar 2009.

Deloitte hf.

Bjorg Sigurdardottir
" l_

endurskodandi
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Skyrsla stjornar

Log og sampykktir

Sjodurinn  starfar samkvemt 16gum nr. 12/1999 um Lifeyrissjod benda og légum nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Nanari reglur um framkvemd laganna eru i
sampykktum sjo0dsins. Breytingar a4 sampykktunum, sem leida af 16gum nr. 171/2008 um breyting 4 16gum nr.
129/1997 og breytingu 4 atvinnugreinaflokkun Hagstofu fslands Gr ISAT95 i ISAT2008, verda kynntar 4 arsfundi
sj6dsins 4. mars. Nyjar sampykktir med pessum breytingum verda stadfestar af stjorn ad arsfundi loknum og taka
gildi vid stadfestingu fjarmalaraduneytis.

Fjoldi sjéofélaga og idgjaldatekjur

Alls greiddu 2.996 sjoofélagar 143 mkr. i0gjold til Lifeyrissjods banda vegna tekjuarsins 2008. Af virkum
sj60félogum eru nu 2.675 baendur. Uppgjor idgjalda er midad vid greidd idgjold 31. desember 2008 en gert er
rad fyrir ad 10gjold sjodfélaga haekki um 11,5% fram ad eindaga. Bokfaerdar idgjaldatekjur arsins (i8gjold
sjodfélaga) eru pvi heekkadar um 11,5% og motframlag launpega samsvarandi. Tekjuferd idgjold sjoofélaga eru
samtals 164,5 mkr. 4 reikningsarinu og moétframlég samtals 359,7 mkr. Réttindaflutningar netté voru neikvadir
og namu 805 pus. kr. Heildaridgjaldatekjur ndmu pvi 523,7 mkr., sem er um 11,5% haekkun fra fyrra ari.

Moétframlag beenda

Log um sjodinn kveda 4 um ad motframlag 4 moti i0gjoldum beenda skuli greitt af sjodfélogum nema samid sé um
greidslu pess Ur rikissjodi i buivorusamningi eda med 00rum samberilegum heetti. Rikissjodur hefur greitt
motframlag til sjodsins vegna saudfjar- og mjolkurframleidslu. Motframlag rikissjods var naegilega hatt 4 arinu til
pess ad i8gjold vegna annarra bugreina veru einnig bokud til fullra réttinda hja sjodnum an pess ad sérstakt
moétframlag bearist frd beendum. Sé hins vegar gert rad fyrir heekkun idgjalda i samreemi vid proun sidustu ara
(2004 - 2005) mun moétframlagid ekki negja. Motframlag 4 fjarlogum arsins 2009 samsvarar ekki peirri haekkun
i0gjalda sem aatlud er milli ara.

Lifeyrisgreioslur

Heildarlifeyrisgreioslur ndmu 882,9 mkr. til 3.765 lifeyrispega, sem er um 11,3% hakkun greidslna fra arinu
2007. Lifeyrisgreidslur skiptust pannig 4 arinu: Lifeyrir greiddur vegna aunninna réttinda i sj6dnum nam 841,5
mkr., par af ellilifeyrir 675,8 mkr., makalifeyrir 70,9 mkr., érorkulifeyrir 89,6 mkr. og barnalifeyrir 5,1 mkr.
Lifeyrir greiddur af rikissjodi, p.e. lifeyrir vegna banda feddra 1914 og fyrr nam samtals 41,4 mkr.

Hrein eign til greidslu lifeyris, raunavoxtun og stada

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 20.319,8 mkr. i arslok 2008 og lekkadi um 5,9% fra fyrra ari. Nafnavoxtun
var neikved um 4,32% og raunavoxtun nam -17,77%. Hrein raundvoxtun nam -17,93%. Medaltal hreinnar
raunavoxtunar sidustu 5 ara nemur 0,7% og sidustu 10 ara 1,28%. Endurmetnar eignir eru 5,4% lagri en 4fallnar
skuldbindingar og 9,3% laegri en heildarskuldbindingar.

Verobréfavioskipti

Verdbréfakaup sjodsins 4 arinu 2008 namu alls 4.668 mkr. Pau skiptast pannig: skuldabréf 1.364,1 mkr.,
hlutdeildir i innlendum verdbréfasjodum 2.844,9 mkr., hlutdeildir i erlendum verdbréfasjodum 416,7 mkr. og
hlutabréf 42,5 mkr. Sala og innlausn verdbréfa nam alls 5.546 mkr. Par af namu seld og innleyst skuldabréf
593,1 mkr., seldar hlutdeildir i innlendum verdbréfasjodum 3.199,8 mkr., erlendum verdbréfasjooum 1.631,4
mkr. og seld hlutabréf 121,9 mkr.

Sjoofélagalan

Virkir sjoofélagar eiga rétt 4 lanum 0r sjodnum i samreemi vid vedmork eigna, pé ad hamarki 25 mkr., til allt ad
40 ara. Vextir breytast 15. hvers manadar og eru 0,7 prosentustigum heerri en medaltalsavoxtun & nyjasta flokki
ibudabréfa til 30 ara. Vextir verda po ekki legri en 5%. Veitt lan til sjodfélaga namu 577,4 mkr. & arinu.

Fjarvarsla

A arinu 2008 sau prir fjarvorsluadilar um vorslu og avoxtun eignasafns lifeyrissjodsins. Hja Glitni voru i arslok
um 54,3% af eignum sj6dsins, hja Landsbanka 19,7% og hja Kauppingi 20,7%. Um 5,3% eignanna voru i vorslu
lifeyrissjodsins, adallega sjodfélagalan. Fjarvorslusamningnum vid Glitni var sagt upp 4 midju ari vegna 6anagju
med avoxtun. Vid hrun islensku bankanna i byrjun oktéber brustu forsendur allra samninganna en akvedid var ad
endurnyja samning vid Nyja Kaupping banka og fela peim fjarvorslu a pridjungi eigna sjodsins. Jafnframt var
akvedid ad ganga til kaupa a hlutafé i Joklum-Verdbréfum hf. 4 nyju 4ari og fela peim fjarvorslu 4 66rum eignum
lifeyrissjodsins.
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Eignir og uppgjor

Eignastyringasvid bankanna voru i miklum vidskiptum vid bankana sjalfa fyrir hond lifeyrissjodsins. Sjodurinn
fjarfesti pannig i hlutabréfum og skuldabréfum sem bankarnir hfou gefid at. ba hafdi sjodurinn fyrir milligéngu
peirra gert afleidusamninga vid bankana, badi gjaldmidlaskiptasamninga og vaxtaskiptasamninga. Vid fall
bankanna urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf bankanna verdlaus og mikil 6vissa er enn um verdmeti peirra
skuldabréfa sem peir gafu Ut og eru i eigu sjodsins. Pa er dvissa um hvort og hvernig gera & upp
gjaldmidlaskiptasamningana og vaxtaskiptasamningana. Tap er 4 flestum pessum samningum og gert er rad fyrir
ad samningarnir verdi gerdir upp i tengslum vid uppgjor a kr6fum sem lifeyrissjodurinn & 4 bankana. Nettostada
samninganna samkvamt arsreikningi sjodsins er 567,5 mkr. skuld. Vidmidunargengi er gengi 4 gjalddaga eda
aramoétagengi 4 peim samningum sem ekki eru gjaldfallnir.

Starfsemi og upplysingastarf

Fimm starfsmenn storfudu hja sjodnum i arslok og stodugildi voru ad medaltali 4,19. Heildarfjarhed launa og
poknana nam 27.148.157 kr. Sjo6durinn sendi greidandi sjodfélogum yfirlit yfir greidd 10gjold til sjodsins i april
og september. A0 lokinni undirskrift arsreiknings er birt auglysing i Baendabladinu um helstu nidurstodur
reikningsins og tryggingafradilegrar uttektar. [ Handbok banda er & hverju ari birt itarleg grein um sjédinn.
Lifeyrissjodur banda er asamt fimm adilum i landbuinadi, par 4 medal Bandasamtokum Islands, patttakandi i
sameiginlegri vefsidu islensks landbtinadar: "www.landbunadur.is". Heimasida lifeyrissjodsins er "www.lIsb.is".
bar ma nalgast allar almennar upplysingar um sjédinn auk efnis sem sjoédurinn hefur birt i Baendabladinu og
Handbok benda. Par er einnig ad finna 611 naudsynleg umsoknareydubléd svo sem um lan og lifeyri svo og
idgjaldaskilagreinar og moguleiki er 4 rafreenum skilum til sj6dsins. Almennt netfang sjodsins er "lsb@]lsb.is".

Arsfundur sj6dsins 2008 var haldinn i Beendahollinni 21. april 2008. Gert er rad fyrir ad arsfundur sjodsins 2009
verdi haldinn i tengslum vid Bunadarping i Bendahollinni pann 4. mars 2009.

Stjorn og framkvamdastjori Lifeyrissjods banda stadfestir arsreikning sjodsins fyrir 4rid 2008 med undirritun
sinni.
Reykjavik, 27. februar 2009.

i stjorn
Lifeyrissjoos baenda

Skuli Bjarnason

Formadur
Orn Bergsson Loftur Porsteinsson
M/ . V% "é_‘igm o % ? ;ﬁﬁ%&“ﬂﬂd =
Gudmundur Grétar Gudmundsson Vala Rebekka Porsteinsdottir
Framkvaemdastjori

— ’
Sigurbjorg Bjornsdottir
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris
ario 2008

Togjold

Lifeyrir

16gjold sjodfélaga
Motframlog...................

Réttindaflutningar og endurgreidslur.....................

Lifeyrir......ccceveeeencnnenne.
Umsjonarnefnd eftirlauna

Annar beinn kostnadur vegna ororku....................

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum
Vaxtatekjur og gengismunur
Breytingar 4 nidurfaerslu eigna

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur........................

Vaxtagjold.........c.c.......
Onnur fjarfestingargjéld

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur........................

Hzekkun (lzekkun) 4 hreinni eign 4 arinu

Annar rekstrarkostnadur

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris
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Skyr.

6/19

2008 2007
164.448.052 157.892.056
359.674.035 308.161.539

(804.999) 3.173.397
523.317.088 469.226.992
882.933.240 793.272.134
(41.433.971) (41.885.944)

452.790 511.053
841.952.059 751.897.243
(77.336.450) 11.997.316
355.937.375 1.033.220.902
(1.180.864.417) (29.269)
(902.263.492) 1.045.188.949
16.082.109 13.925.231
4.522.190 110.910
1.864.465 14.110.447
22.468.764 28.146.588
34.332.969 30.353.744
5.765.357 6.134.542
40.098.326 36.488.286

(1.283.465.553) 697.883.824

21.603.252.061  20.905.368.237

20.319.786.508  21.603.252.061




Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Eignir

Fjarfestingar

Onnur atlan

Krofur

10gjaldakrofur

Adrar krofur...................

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir........

Skuldir

Sjodur og veltiinnldn
Adrar eignir.........

Vidskiptaskuldir

Ymsar skuldir......

Eignir

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls
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Skyr.

2/15-16

7-11
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31.12.2008

31.12.2007

14.914.781.903
3.773.471.037

17.119.922.822
3.655.475.121

975.328.731 351.918.226
404.669.183 379.883.564
20.068.250.854 21.507.199.733
34.307.592 33.599.368
42.945.676 37.363.194
77.253.268 70.962.562
981.430 1.467.477
746.166.806 37.601.608

0 5.497.031

747.148.236 44.566.116
20.892.652.358 21.622.728.411
572.865.850 19.476.350
572.865.850 19.476.350
572.865.850 19.476.350
20.319.786.508 21.603.252.061




Yfirlit um sjoostreymi 2008

Inngreidslur
18gjold
Fjarfestingartekjur
Adrar tekjur
Afborganir verdbréfa
Seld verdbréf med breytilegum tekjum.......................
Seld verdbréf med fostum tekjum...........ccooeiieencene
ADrar inNgreidsIur...........ovvviiienssesesssssiesenens

Utgreidslur
Lifeyrir
Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur an afskrifta........cooeecsmeccrsseecene - .

Radstofunarfé til kaupa 4 verobréfum og

annarri fjarfestingu

Kaup 4 verobréfum og énnur fjarfesting

Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum..............
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum................
Ny vedlan og utlén
Adrar fjarfestingar.............oecnnsesnnsennssinns o s

Raostofun alls

Hzekkun (lzekkun) 4 sj6di og veltiinnlanum......................

Sjoour og veltiinnlan i Arsbyrjun...........ceeeeeveevnenn v oo

Sjéour og veltiinnlan i lok ars
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2008 2007
521.257.534 488.091.545
375.269.257 258.553.076

37.910.021 41.885.944
432.591.176 773.167.725

4.953.032.750 6.723.702.240
593.089.347 157.714.164
3.932 0
6.913.154.017 8.443.114.694
883.324.694 793.783.187

37.337.803 50.290.968

38.228.271 36.456.444
958.890.768 880.530.599

5.954.263.249 7.562.584.095
3.304.113.907 6.628.549.769
1.364.117.917 919.423.828
577.350.000 6.700.000
116.227 308.720
5.245.698.051 7.554.982.317
708.565.198 7.601.778

37.601.608 29.999.830
746.166.806 37.601.608




Skyringar

Starfsemi

1.

Lifeyrissjodur banda starfar samkvemt logum nr. 12/1999 um Lifeyrissjod benda og 1ogum nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Nanari reglur um framkveemd laganna eru i sampykktum.
Gildandi 16g um sjo6dinn og fyrstu sampykktir toku gildi 1. juli 1999. Gildandi sampykktir toku gildi 23. jali 2007.
Skyringar pessar taka mid af gildandi 16gum i arslok 2008. Starfsemi sjodsins felst i rekstri samtryggingarsjoos.
Sjodurinn rekur ekki séreignarsjood.

Lifeyrissjodurinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til @viloka, 6rorku eda andlats skv. ndnari
akvaedum sampykktanna.

Beendur:

Baendur eiga skylduadild ad lifeyrissjoonum samkvamt 3. gr. laga um sjodinn og skulu allir beendur og makar peirra er
starfa a0 burekstri vera sjodfélagar. Ef makinn er ekki adili a0 burekstrinum og 4 ekki sjalfsagda fulla adild ad 6drum
lifeyrissjodi skal veita honum adild ad sjodnum 6ski hann pess skriflega. Bondi er sa sem stundar burekstur a 16gbyli par
sem hann 4 16gheimili og burekstur fellur undir atvinnugreinanumer 01 og 02 i atvinnugreinaflokkun Hagstofu fslands,
sbr. ISAT 95 (Undanpegnir eru undirflokkar 01.4, 01.5 og 02.02.). Samkvaemt 4. mgr. somu gr. er heimilt ad veita peim
sem stunda burekstur utan 16gbyla og peim sem ekki eiga 16gheimili 4 bijjordum sinum adild ad sjodnum enda hafi
hlutadeigandi meiri hluta tekna sinna af burekstri. Samkvemt 16gum ber sj6dfélogum ad greida ad lagmarki 4% af
heildarlaunum sinum (reiknudum eda greiddum) til sj6dsins samkvemt 1. og 2. mgr. 4. gr. og skal & moti idgjaldi
sjodfélaga greitt motframlag sem skal ad lagmarki vera 8% af sama idgjaldsstofni. Motframlag skal greitt af sjodfélaga
(bénda) sé ekki samid um greidslu pess 0r rikissjodi i bivérusamningi eda med 60rum sambarilegum heetti.

Launpegar:

Launpegar er starfa vid landbunad skulu vera sjodfélagar samkvemt 3. mgr. 3. gr. enda eigi peir ekki sjalfsagda adild ad
60rum lifeyrissj60i. Hafi sjoofélagi (bondi) atvinnutekjur af 60ru en burekstri og pessi storf veita ekki sjalfsagda adild ad
00rum lifeyrissjodi er honum heimilt ad greida idgjold af slikum tekjum til sjodsins samkvamt. 5. mgr. 3. gr. laganna.
Samkvemt 3. mgr. 4. gr. skulu idgjold ad lagmarki vera 12% af tekjum, p.e. ad lagmarki 4% idgjald sjoofélaga og ad
lagmarki 8% moétframlag vinnuveitanda.

Lifeyrisréttindi:

Med i0gjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda avinnur sjodfélagi sér og maka sinum og bornum eftir pvi sem vid a
rétt til ellilifeyris, ororkulifeyris, maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sj6dfélagi er ordinn 67
ara. Sjoofélagi 4 rétt 4 drorkulifeyri og barnalifeyri, ef vid 4, ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira
a0 uppfylltum dkvednum skilyrdum. Andist sjodfélagi eiga eftirlifandi maki og born, yngri en 18 ara, rétt a lifeyri ar
sj6dnum skv. nanari reglum. I sampykktum sj6dsins er kvedid nanar 4 um avinnslu réttinda og var hin 6had aldri til
arsloka 2006 en blondud, p.e. bxdi jofn og aldurstengd fra arsbyrjun 2007.  Lifeyrissjodurinn abyrgist
lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Tryggingafredileg uttekt a stodu sjodsins getur haft dhrif a
lifeyrisréttindi sjodfélaga pvi sjodnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjodfélaga fari munur milli eigna og
lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.
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Skyringar

Reikningsskilaaoferdir

2.

Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatrioum fylgt somu
reikningsskilaadferdum og a fyrra ari. Eignir hafa verid metnar med hlidsjon af tapsheettu i kjolfar bankahruns i oktober
2008. Eignir hafa laekkad i verdi og hafa per verid faerdar nidur i bokum sjodsins, ad teknu tilliti til veentanlegrar
skuldajofnunar gjaldmidlasamninga vid bankana. Nanari sundurlidun nidurferslu er i skyringum 11 og 12.
Heildarnidurfaersla verdbréfasafns er um 5,56%.

Eignir

Verdbréfaeign sjodsins skiptist i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, vedlan og 6nnur utlan.
Skilgreiningar a framangreindri flokkun d4samt matsadferdum sem beitt er vio hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum:

Framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og onnur slik verdbréf med breytilegum tekjum eda
verobréf sem had eru afkomu utgefanda. Pau verdobréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum
verdbréfamarkadi, par med taldir innlendir og erlendir verdbréfasjodir, eru eignfaerd a4 markadsverdi i arslok, en pad telst
vera verdid 4 sidasta skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin a framreiknudu kaupverdi til arsloka 2001 eda
markadsverdi, liggi pad fyrir 4 einstokum bréfum. Innlendir verdbréfasjodir eru nidurferdir samkvaemt mati um 317
mkr. i arsreikningi.

Verdbréf med fostum tekjum:

Framseljanleg skuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru 1t af lanastofnunum, opinberum adilum
eda 60rum félogum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir
eda hafa tiltekna vaxtaviomidun. Verdbréf med fostum tekjum eru faerd til eignar midad vid avoxtunarkrofu peirra a
kaupdegi. Afleidutengd skuldabréf eru feerd til eignar & markadsverdi. Skuldabréf fyrirteekja og lanastofnana, innlend
og erlend, eru nidurfaerd samkvaemt mati um 864 mkr. { arsreikningi.

Vedlan:

Utlén til sj6dfélaga eru faerd til eignar med afollnum voxtum midad vid vaxtakjor peirra.

Onnur utlan:

f pessum flokki eru eldri 1an til Lanasjéds landbtinadarins med abyrgd rikisins. Bréfin eru fard til eignar midad vid
avoxtunarkrofu peirra 4 kaupdegi.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi i
arslok.

Um 65% af verdbréfaeign sjodsins er verdtryggd.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér & eftir.
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Skyringar

Iogjold
3. logjold sjoofélaga / motframlog:

10gjold sjodfelaga eru 4% af launum og moétframlog vinnuveitenda 8%. Baendur greida 4% af reiknudum launum i
landbiinadi eda greiddum launum par sem burekstrarformi er pannig héattad. Greidslu idgjalds er haldio eftir af
beingreidslum banda sem peirra njota en af 6drum baendum er idgjald innheimt med greidslusedlum manadarlega.
Nokkrir adilar, adallega rekstraradilar einkahlutafélaga, greida 10gjold sin beint til sjodsins.

18gj6ld eru endurgreidd til peirra sem hafa nad 70 ara aldri, eru ekki sjodfélagar skv. adkvedum 1. mgr. 3. gr. laga nr.
12/1999 svo og til danarbua og greidenda undir 16 ara aldri. Leidi eftirlit RSK med i0gjaldagreioslum i lifeyrissjodi 1 1jos
a0 bandur hafi ofgreitt i0gjold til sjodsins skulu pau endurgreidd, hafi peir hvorki nytt pau réttindi sem af i0gjoldunum
leiddu 4 neinn hatt né 6skad eftir pvi ad halda réttindunum. Ennfremur eru endurgreidd motframlog launagreidenda a
moti peim launpegaidgjoldum sem endurgreidd eru. Heildarendurgreidslur 4 arinu voru dverulegar.

4. Réttindaflutningar og endurgreidslur:
Réttindaflutningar til sj6dsins namu kr. 1.481.611 en fra sj6dnum kr. 2.286.610.
Lifeyrir
5. Lifeyrir greinist pannig:
Eftirlaun Eftirlaun
skv. dunnum  skv. II. kafla laga Samtals Samtals
réttindum um sj6dinn 2008 2007
EIHHfeYrir ..o, 675.832.526 3.373.644 679.206.170 592.692.704
Makalifeyrir ..o 70.901.767 38.060.327 108.962.094 101.527.786
OrorKULTEYTIT. cov.voveceeeeece e 89.618.063 0 89.618.063 91.464.584
Barnalifeyrir ..o 5.146.913 0 5.146.913 7.587.059
Lifeyrir allS.......ccocoevciniiiiiiiciccccceee 841.499.269 41.433.971 882.933.240 793.272.133

Lifeyrisframlag rikissj60s:

Samkvaemt 10. gr. laga nr. 12/1999 um Lifeyrissjod banda skal rikissjodur greida lifeyri peirra benda, sem taka lifeyri
skv. II. kafla somu laga.

Fjarfestingartekjur

6.

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig: 2008 2007

Vaxtatekjur af bankainniSta®OUML.........c.eoeeriirieiiiieie e 33.093.741 8.960.584
Gengismunur af erlendum gjaldeyrisreikningum............ccccoeoeeririenienieneieee e 84.243.126 8.231.060
Drattarvextir af 10ZJOIAUML. .......ccviiiiiiiiieiiiee e 4.232.544 6.174.492
Lantokupoknanir af sjO0fElagalanume............ccoceevieriiiieniiiienieeiec e 6.116.856 0
Vaxtatekjur og gengismunur af verdbréfum............cocoviiieiinieninie e 1.124.580.547 1.019.360.689
Vaxtatekjur og gengismunur af gjaldmidlasamninguum............ccceeceevereenieneeneneennenne. (896.329.439) (9.505.923)

355.937.375 1.033.220.902
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Skyringar

Fjarfestingar

Verobréf med breytilegum tekjum

7.

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar i innlendum hlutafelogUIM ..........ccieiiiiiiiiiieiieee e e 26.180.662
Eignarhlutar i erlendum hIutafeloOgUuIM ..........cooueiiiiiiiiiiiiii e 60.702.582
Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjOoum ............coceeviiieriirieieniee e 11.007.088.060
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjOoum .........coceevuereeriirieiienieieneetese et 3.820.810.599
14.914.781.903
Eignarhlutar 1 innlendum félégum greinast pannig:
Hlutdeild Nafnverd Markadsverd
Skrad félog i Kaupholl fslands:
BakKavor GIOUD.........coererverieieinieniertesieeeteteie et 0,02% 335.000 834.150
EXStA D ..o Overuleg 358.183 14.327
Marel Dfi..o.ooiiiii e 0,07% 280.000 21.784.000
22.632.477
Oskrad innlend hlutabréf:
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping ehf. ................. 2,57% 128.480 153.185
Reiknistofa lifeyrissjooa ehf............cocooveiiiiininiiiiee 1,54% 1.697.500 3.395.000
3.548.185
Eignarhlutar i innlendum félOgUM Al1S .........cciiieiiiiieieciee et 26.180.662
Eignarhlutar i erlendum félogum greinast pannig:
Gjaldmioill Hlutdeild Markadsverd
Erlend félog skrad & markadi:
Uppspretta Icelandic Capital Venture SA.........ccccooveeriniienennene ISK Overuleg 3.312.500
Decode GENnetics A ......ccoecvereeienierieniieieneeeene e USD " 13.942
Foeroya Banki P/F.........cccoviiiiiiniiieieeceeeee e DKK " 18.403.918
GIR Capital Management.............ccceeveereeeniienirenieenieeieenie e ISK " 9.292.252
31.022.612
Oskrad erlend félog:
Health Holding SA ..ot SEK Overuleg 29.679.970
29.679.970
Eignarhlutar 1 erlendum fElOZUM allS .........ooouiiiiiiiiiie et 60.702.582
HIUtabréfaign allS ......cceooiiiieiiiieiee ettt ettt h e sttt ettt et eae et saean 86.883.244
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10. Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir:

SjOOIr MEO hIULADIETUM ...o.iiiiiiiiii ettt ettt ettt e ae et e et entesaeeneeees 782.741.722
SjOOIr Med sKUIAADIEUM ....ocviiiiiiiiieeee ettt et ettt st eeee s 10.224.346.338
11.007.088.060

Erlendir verdbréfasjooir:
SjOOIr MEO hIULADIETUM ..ottt ettt sttt e et et e s aeeneeees 3.701.208.107
SjOOIr Med sKUIAADIEUM ....oc.eiiiiiiieee ettt ettt st ee s 119.602.492
3.820.810.599
HIutdeildarsKirteind @llS ...........eocuiiiiieiieiie ettt et ettt e et e e st e enbeenteesabeesaeenneennes 14.827.898.659

11. Hlutdeildarskirteini sundurlidast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir med innlendum hlutabréfum: An nidurferslu Gjaldmioill
GLtNIL, SJOOUL 6 ..ottt 42.361.209 iSK 42.361.209
Glitnir, SJOOUL 10 ..ot 58.070.899 iSK 58.070.899
Fjarfestingasjodurinn 1S-15...........coccovvviioioeieeeeeeeeeeeeeeeeen, 43.108.513 isK 43.108.513
Kaupping, ICEQ verdbréfasjoour........cccoevererierereenenienenieeeaeen 1.246.457 isK 1.246.457
Kaupping, Eining 9 .......ccccceiiriiniiiniiiniincncneeeceeceenee 10.110.250 iSK 10.110.250
Kaupphing, ISS5......cooiiiiiiiiicreeececee e 1.447.318 iSK 1.447.318
Landsbankinn, VIsitolubréf ...........cccccoiiiiiiiiiiiiiieeeeeeieeeeeeee 25.923.602 ISK 2.762.922
Landsbankinn, Nordic 40........ccccuvviiiiiiiiiieeiiiieeeee e 9.563.035 EUR 9.563.035
191.831.283 168.670.603

Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum erlendra félaga:

Landsbanki Global Equity FUnd..........cccoceeriiriiiiiiiiinieenceseeee et ISK 614.071.119
614.071.119
Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum alls............ccoiieiiiieierieieeeeeeee e 782.741.722

Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum: An nidurferslu Gjaldmioill
Glitnir, Sjoour 1 - blandadur skuldabréfasjodur ...........ccceeeveenene 2.121.391.132 isK 2.121.391.132
Glitnir, Sjodur 5 - islensk rikisverdbréf...........ccccovvevvinienieninienens 101.201.530 [SK 101.201.530
Glitnir, Sjoour 7 - islensk rikisverdbréf ............ccovevvinienieninoenenne 2.885.505.083 [SK 2.885.505.083
Glitnir, Sjoédur 11 - blandadur skuldabréfasjodur ............ccccceceenne 980.464.204 isK 980.464.204
Glitnir, RIKISSafN.....c.ooviiiiiiieiicnccccce e 30.219.462 iSK 30.219.462
Kaupping, Rikisverdbréfasjodur langur............ccoceeeevenieneniennnen. 1.297.747.573 iSK 1.297.747.573
Kaupping, Rikisverdbréfasjodur millilangur.............cccovvreeiennne. 715.888.296 iSK 715.888.296
Kaupping, HAvaxtasjOOur...........cceeerueirieineineirieieeieceeesieeee 18.512.699 iSK 18.512.699
Kaupthing, Fixed INCOME........ccooiriiiriiiiiiieieeeee e 40.300.035 iSK 40.300.035
Kaupping Fagsjoour Alpjodleg skuldabréf.............cccooenvriennnnne. 1.300.922 iSK 1.300.922
Kaupthing Liquidity Fund Eur..........ccccoiiininiineiieenes 2.245.201 EUR 2.245.201
Landsbankinn, Marka0dsbréf stutt.............coooovvvieiiiiiiiiieieeeeeieeee, 253.898.381 [SK 253.898.381
Landsbankinn, Markadsbréf millilong..........ccecevvveninoencncennnnen. 43.041.660 [SK 43.041.660
Landsbankinn, Markadsbréf 10ng...........oocveveviiniiinneniienceeeee 1.440.060.510 [SK 1.440.060.510
Landsbankinn, Fyrirtekjabréf...........cccooeiininiiniiieecee 516.080.289 ISk 222.673.060
Landsbankinn Absolute Return Strategies...........ccoceveeviereenieneene 69.896.590 USD 69.896.590
10.517.753.567 10.224.346.338
Innlendir verdbréfasjOoir AllS ..........cc.ooiuiiiiiiiieieee et st ene e 11.007.088.060
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Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

Skraoir sjoodir i EUR: Gjaldmidill
Skagen Global Fund EUR E-Share..........cccceeoiiiiiiiiiiiiiinicicicceeece e EUR 155.558.978
Vanguard Euro Gov. Bd. EUL.......ccccociiiiiiiiiiiiiiceecct e EUR 189.041.815
JPMorgan Fleming EUR Liquidity Fund..........c..ccccoiiiviininiininiininiiencceeeeen EUR 2.796.045
Kaupthing Manager Sel Global EQUILY........cccceceiiriineniiniiieneniccecic e EUR 825.467.763
Kaupthing International Value/LUX Global Value Class.........c.cceceevereeninieneneeniennen. EUR 34.921.142
Global Opportunity FUnd L........ccccoiiiiiiiiiiiii et EUR 81.831.443
European Opportunity Fund L........cocoooiiiiiininiiiiccseeeeeee e EUR 33.974.105
Nordic Opportunity FUnd L........ccccooiiiiiiiiiiiiic e EUR 26.198.937
Sparinvest - Global Value L.........ccccooiiiiriiiiiiiie e EUR 259.408.325
1.609.198.553
Skradir sjoodir i USD:
Vanguard European Stock Index Fund ........c..coccooeeiininiiniiinieeeeeseeee USD 928
Vanguard Global Stock Index Fund ..........cocooiiiiniiiininiceeeecee e USD 937.310.331
Vanguard US gov. Bd.....c..oooiiiiiiiiiiciiei et USD 188.424.270
Vanguard Global Enhanced EQUILY........ccccooeeiiriiiininiieiec e USD 256.539.230
Gartmore - Global Focus-D ACC.........c.ocooiiiniiiiiiiiiiiniesccceeeeeeeseecee e USD 256.974.507
Glitnir FIM MONDO-INST.....c..coiiiiiiiiiectetee ettt USD 200.451.012
JPMorgan Fleming USD Liquidity Fund.........cc.ccoceviniiiiniiiiiniiienieneeeeececen USD 116.598
1.839.816.876
Skradir sjodir i CHF:
CHEF Sviss Wegelin Instl. Eqty Act IdX-C....ooeevverieiiiiiiiiniiieniccneccneceenceeeneens CHF 252.192.678
252.192.678
Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum alls...........cccoecveviiiieniecieiciee e 3.701.208.107
Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:
Skradir sjoodir i EUR:
Kaupthing FX ... ..ottt e EUR 50.129.081
50.129.081
Skradir sjodir i [SK:
ISB Reykjavik Global Hedge Fund...........c.cooiiiiiiiiiiiiieiee e ISK 69.473.411
69.473.411
Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum alls..........cccoooieiiiiiiiiiiii e, 119.602.492
Erlendir verObIfasjOOir llS ..........coiiiieriirieiieiesit ettt ettt ettt ettt ettt e aeas 3.820.810.599
VerODIEfasjOOIr SAMLALS ......cc.eeiuiitieiiitieieete ettt ettt ettt st eae et e et e e sbe et esbeeneesteentesaeeneeseenean 14.827.898.659
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Verobréf med fostum tekjum

12. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgo:

RIKISDIEE ...ttt ettt ettt et h et e st a e bt e bt s b b et et e st e st eneebeebesbenbe s eneeneeneane 14.297.311
HUSDIET ...ttt b bbb a bt b e bt s bt e b et e st e n e st eb e e be et et et et ene st ne 55.339.697
HUSNEOISDIET ..ottt ettt e bt esta e et e e st e esbeenbeesabeenseeseeenseensaesnsaens 6.163.384
TDUOADIET ...t 649.436.537
Skuldabréf ByggOastOfIUNAT ...........eeuiriiiiiiieiirieeieste ettt sttt ettt sbe et b eaenbeens 38.521.300
Landsbanki Islands (Lanasjodur 1andbinadarin)................cc.coeeeeeeereeveeeerresessessssessessesessesseseseseseenenes 702.882.203
1.466.640.432
Onnur skuldabréf: An nidurferslu Gjaldmioill
Skuldabréf sveitarfélaga ...........ccovevevieiieiieiininininicccee 580.151.185 ISK 580.151.185
Skuldabréf lanastofnana ...........c.ccoceecvevieiinininencncicieeeee, 1.213.500.577 ISK 767.470.893
Skuldabréf fyrirtekja ........cccoevveirinininicce 935.648.900 ISK 669.618.886
Innlend skuldabréf alls...........ccooieierieieicieeee e 2.729.300.662 2.017.240.964
Erlend skuldabréf fyrirteekja.......cccooeriiviniineniiieniieeeicceen 45.748.154 NOK 45.748.154
Erlend skuldabréf fyrirteekja.......cccooeriiviniineniiieniieeeicceen 79.166.270 USD 64.422.469
Erlend skuldabréf fyrirteekja.......cccooeriiviniineniiieniieeeicceen 67.127.445 iSK 67.127.445
Erlend skuldabréf lanastofnana............ccceeeveeninennencnicncnenen. 22.308.392 USD 6.458.323
Erlend skuldabréf lanastofnana............ccceeeveeninennencnicncnenen. 227.476.192 EUR 105.833.250
Erlend skuldabréf alls..........ccccoevieiiinininininieieeceeee 441.826.453 289.589.641
Onnur skuldabréf alls............co.ooovevivevieeeeeeeeieeeeeeeeee e 3.171.127.115 2.306.830.605
Verdbréf med fostum tekjum alls ........cooeveeeeieeieniniieiieieieiene 4.637.767.547 3.773.471.037
Veolan
13. Vedlan greinast pannig:
SKuldabréf SOOTEIAZA ...ccuviruieiiiiiiiiitee ettt ettt et b et b et b ettt ettt eae e 987.922.115
Nidurfaersla vedsKuldabréfa ...........ccooiiiiiiiiiiiiieecc et e e e e s neebaeeaae e (12.593.384)
975.328.731
Onnur atlan
14. Onnur Gtlan greinast pannig:
Landsbanki fslands (Lanasjodur landbinadarins) - med abyrgd rikiSsjods .........oweeeeeeeeeeeeeeeeerverereereenns 404.669.183

404.669.183
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidolum

15. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum: f islenskum f erlendum Samtals
kronum gjaldmidlum

Verdbréf med breytilegum tekjum .......ccccceeevvevenencneieceniencnnens 11.033.642.059  3.881.139.844  14.914.781.903

Verdbréf med fostum tekjum ... 3.551.008.841 222.462.196 3.773.471.037

VEOIAN ..o 975.328.731 975.328.731

ONNUE WHAN <o 404.669.183 404.669.183
15.964.648.814  4.103.602.040  20.068.250.854

Hlutfallsleg SKIpting .......c.ccecvevereeninieiinieicneeee e 79,55% 20,45% 100%

28



Skyringar

Markaosverd fjarfestinga sj6dsins

16. Markadsverd fjarfestinga sjodsins er atlad kr. 19.896,8 milljonir eda kr. 171,4 milljéonum laegra en bokfert verd
peirra.

Krofur

17. Ogreiddar krofur 4 launagreidendur vegna ogreiddra idgjalda og motframlaga eru 34,3 milljonir kréna i arslok, par af eru
oinnheimt 1dgjold og moétframlog aaetlud 25,5 milljonir kréna. Ogreiddir vanskilavextir nema 3,9 milljonum kréna.

Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir

18. Husgogn, tolvur og taeki eru feerd til eignar i arsreikningi sem rekstrarfjarmunir og afskrifud a fimm arum.

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Eignir 31.12.2007 1.467.477
Vidbetur & arinu........ 116.227
PN B g 1o I T 0 1 10 USRS (602.274)

981.430
Gjaldmidlasamningar

19. Lifeyrissjodurinn hefur gert framvirka gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga 4 arinu. Gjaldmidlasamningar eru gerdir til
pess ad draga ur ahrifum gengisbreytinga a kronunni 4 eignir lifeyrissjodsins. Breytingar 4 gengi kronunnar hafa dhrif a
verOmeeti erlendra eigna og hafa per haekkad meira vegna gengisbreytinga en neikvad stada gjaldmidlasamninga synir.
Vegna bankahrunsins hafa samningar sem pa voru ekki fallnir i gjalddaga ekki verid gerdir upp. Ovissa rikir um hvenaer
og med hvada haetti peir verdi gerdir upp. Sjodurinn atti krofur a4 bankana prja pegar bankahrunid atti sér stad og til
stendur ad lysa yfir skuldajofnudi 4 moéti kréfum peirra vegna framvirku samninganna. Stada pessara samninga i arslok
var neikved um 567 mkr. milljonir kréna og hafa ahrif peirra verid feerd inn i rekstur sjodsins a lidinn vaxtatekjur og
gengismunur i yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris og til skuldar & lidinn ymsar skuldir i
efnahagsreikningi. Vidmidunargengi er gengi a gjalddaga eda aramoétagengi 4 peim samningum sem ekki eru
gjaldfallnir.

Lifeyrisskuldbindingar
20. Tryggingafraedilegt mat a lifeyrisskuldbindingum sj6dsins:

Samkvemt nidurstddu tryggingafraedilegrar athugunar 4 stodu lifeyrissjodsins i arslok 2008, midad vid 3,5% arsvexti,

eru endurmetnar eignir 1.205 milljonum kréna legri en afallnar skuldbindingar eda -5,4% og 2.775 milljonum kréna
leegri en heildarskuldbindingar eda -9,3%.

Afallnar Framtidar Heildar

Eignir m.Kr. m.Kr. m.Kr.
Hrein eign til greioslu HHeyris......ocvveeevieeeciieeieeeiie e 20.320 20.320
Nuavirdi verdbréfa, haekKun..........ccoooeeiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee e 1.154 1.154
Lakkun vegna fjarfestingargjalda...........ccocoeeeviiiiniiinnniininieees (390) (390)
Nuvirdi framtidaridgjalda.........ccceeeevveeeeiieiiiieeeieeeee e 5.828 5.828

21.084 5.828 26.912
Skuldbindingar
EIHITEYTIT .eeieiiiiiieiieeeieee ettt et et e e e 18.862 5.880 24.741
Ororkulifeyrir 1.313 790 2.102
Makalifeyrir ....... 1.436 234 1.671
Barnalifeyrir ... 20 104 124
Rekstrarkostnadur 658 390 1.048

22.289 7.398 29.687
Eignir umfram skuldbindingar ...........cccoeoiieniiiiiiniiiinieinieene (1.205) (1.570) (2.775)
[ hlutfalli af skuldbindingum ...........cccocoveveveverieeereeeeeeceeeeenn, (5,41%) (21,22%) (9,35%)
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Onnur mal

21. Laun og tengd gjold greinast pannig:

2008 2007
Laun StarfSTOIKS .....oouiriiriiiiiiiieee et 24.514.625 20.198.215
LaUN SEJOTNAT.....ccutieiiteiieitie et eiee ettt e et e st e et e st e e iaeebeeenbeesaeessaeenseessseenseenseesnseenns 3.268.512 3.205.980
Launatengd JOLA .......coouiiiiriiriiierieie e e 5.245.478 4.309.655
33.028.615 27.713.850
MedalfJOLdi STATTA ......occuiieiieeiieie e et 4,19 3,68
22. Heildarlaun og poknanir til stjérnenda sjodsins greinast pannig:
2008
Skuli Bjarnason, StjOrnarfOrMADUL............c.ecueeierieiterieetesteeeiestesetestesseestesteesesseeseesseensasesssesesseensesseesenns 1.089.504
Loftur Porsteinsson, StHOIMAIMADGUT ...........ecueeierierieitereeieretetesteeeesteeseeseeeseesseeseesesseesesseensesseensesseensenses 544.752
Gudmundur Grétar GuOMUNASSON, SHOIMATMADU..........eeuiereereietereeeiesteeeeseeeesseeeesteeeesseessesseeseessesssenns 544.752
Orn Bergsson, StOIMAIMABU...............c.cvvueuevereeueeereseeesesessesesssesesssessssesessesesssessesessssesesssssesssasessesesessensens 544.752
Vala Rebekka PorsteinsdOttir, StOIMAMADUL...........cc.erieieriieierteeierteeeiesteeeesteeseeeeseeesesseensesseeneesseensennes 185.076
Lilja Sturludottir, fyrrverandi StHOIMArMAOUL............c.eeieruieierieeiesieeiesteeee e et eteeeeesseeeeesaesseesesseensesneennas 359.676
Sigurbjorg Bjornsdottir, framkvaemdastjOri..........cccverieierieeieieiieieee ettt 9.691.553

23. poknun til Deloitte hf., ytri endurskodenda sj6dsins, nam 751 pusundum kréna ad medtdldum virdisaukaskatti vegna
vinnu vid endurskodun arsreiknings. Adrar poknanir til Deloitte hf. namu 1.749 pisundum kréna ad medtSldum
virdisaukaskatti og eru vegna vinnu Ahattupjonustu Deloitte vid innri endurskodun o.fl.
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Kennitolur

24. Fimm éra yfirlit um kennitdlur sj6dsins:

2)

3)

2008 2007 2006 2005 2004
Hrein raunavéxtun 4 arsgrundvelli........ (17,93%) (1,07%) 8,64% 9,61% 1) 7,13%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
SL S AT e 0,70% 6,87% 5,98% 3,59% 2) 1,33%
SL 1O AL 1,28% 4,16% 5,21% 5,19% 3) 4,76%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum......... 73,10% 77,02% 77,42% 77,31% 71,82%
Skrad verdbr. med fostum tekjum......... 15,77% 13,58% 12,64% 13,07% 12,63%
Oskrad verdbr. med breytil. tekjum ... 1,22% 2,58% 2,61% 0,16% 0,09%
Oskrad verdbr. med fostum tekjum ...... 3,03% 3,41% 3,47% 4,11% 5,85%
VEBIAN .o 4,86% 1,64% 1,77% 2,70% 5,43%
ANNAD oo 2,02% 1,77% 2,09% 2,65% 4,18%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmiolum:
Eignir 1 islenskum krénum .................. 79,55% 76,81% 75,44% 80,78% 78,65%
Eignir 1 erlendum gjaldmidlum ............ 20,45% 23,19% 24,56% 19,22% 21,35%
Fjoldi virkra sjodfélaga ..........coevneenee. 2.996 3.117 3.186 3.256 3.364
Fjoldi lifeyrisbega.........ccovvvvrrereverrernnnn. 3.547 3.606 3.619 3.655 3.668
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EIHEEYIr ooovoeveieeieieieieeeeeee 80,31% 78,36% 76,62% 74,65% 73,65%
OrotkUlfeyTir .......vvveveveeerieie e 10,65% 12,17% 13,63% 15,27% 15,94%
Makalifeyrir .......ocoveveveeereeeereeeeeieens 8,43% 8,46% 8,43% 8,51% 8,60%
Barnalifeyrir ........cocoevevevevereeereenennns 0,61% 1,01% 1,32% 1,57% 1,80%
Lifeyrisbyrdi c....cververerveeieieieieieieeieiens 160,89% 160,24% 159,64% 156,96% 158,46%

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt:

Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ..........cccoeeueneee.. (9,3%) 9,2% 9,8% 4,6% (9,7%)
Hrein eign umfram
afallnar skuldbindingar .........cccceeveee.e. (5,4%) 20,7% 22,1% 15,9% (5,7%)

Hrein raunav. 2005 var reiknud midad vid hreina eign fyrir sérstaka innborgun tr Rikissjooi.

M.v. hreina eign samtals i arslok er hin 8,43%
Reiknud m.v. somu forsendur og Y M.v. hreina eign i arslok er hiin 3,36%.

Reiknud m.v. somu forsendur og Y M.v. hreina eign i arslok er hiin 5,07%.
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