Arsskyrsla 2014




Umsjon og hénnun: Lifeyrissjédur baenda

Ljésmyndir: Halldéra Olafs

Kapumynd Sunnlensk hross ad vetrarlagi
bls. 2 og 4 Gaedingur i sumarh6gum
bls. 7 Skégafoss i fullum skriuda
bls. 8 Nordurljés yfir Blafjollum
bls. 10 Sudurstrondin vio Jokulsarlon
bls. 11 Stjorn og framkvaemdastjori Lifeyrissjods baenda
bls. 12 Vokult auga
bls. 13 Haust & Snaefellsnesi
bls. 14 A pingvéllum
bls. 15 Raudfeldsgja a Snaefellsnesi
bls. 16 Pingvellir

Prentun: Litrof ehf.

Lifeyrissioour handa

Lifeyrissjodur baenda, Beendahéllinni vid Hagatorg, 107 Reykjavik
Simi 563 0300, Isb@Ilsb.is, www.lsb.is



s B ArssKkyrsla Lifeyrissjods banda 2014

Lifeyrissjodur haenda

Arsskyrsla 2014

Efnisyfirlit

Stjorn og starfsmenn
Avarp stjérnarformanns
Afkoma - avoxtun
[ogjold

Lifeyrir

O 0O N O U1 »

Tryggingafraedileg stada

10 Verodbréfavidskipti og lanveitingar
11 Sjoofélagalan

12 Fjarfestingarstefna

16 Ahaettustefna

Arsreikningur:
19 Skyrsla stjornar
21 Aritun 6hads endurskodanda
22 Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris 2014
23 Efnahagsreikningur 31. desember 2014
24 Yfirlit um sjédstreymi 2014
25 Skyringar

Annual accounts:
35 Statement of Changes in Net Assets for Pension Payments 2014
36 Balance Sheet as of December 31, 2014
37 Cash Flow Statement 2014
38 Selected Financial Indicators

Lifeyrissjodur baenda | Arsskyrsla 2014



Stjorn

Fjarmala- og efnahagsradherra skipar fimm
manna stjorn Lifeyrissjods beaenda (LSB) til
fijogurra ara i senn. Einn peirra er tilnefndur af
Heestarétti og skal hann vera formadur
stjérnarinnar, einn er tilnefndur af landbtinadar-
radherra, tveir af stjorn Bandasamtaka [slands
en einn er skipadur an tilnefningar. Varamenn eru
tilnefndir og skipadir & sama hatt.

A arinu 2014 voru { adalstjérn:
Skdli Bjarnason, formadur,
Gudrdan Larusdéttir,

Vigdis M. Sveinbjornsdoéttir,
Orn Bergsson og

Halldé6ra Fridjonsdottir.

[ varastjérn:

Ivar Palsson,

Karl Kristjansson,

Gylfi bér Orrason,

Guony H. Bjornsdéttir og
Esther Finnbogadottir.

Breytingar urdu 4 stjérn sjédsins 1. jantiar 2015
en pa héfst nytt skipunartimabil nyrrar stjérnar
til naestu fjogurra ara. [ adalstjorn heetti Halldéra
Fridjonsdottir, i hennar stad kom Sara Lind Gud-
bergsdottir, i varastjorn haettu Gylfi Pér Orrason,
Guony H. Bjornsdottir og Esther Finnbogadottir, {
peirra stad komu Oddny Steina Valsdottir,
Guorun S. Tryggvadottir og Einar Mar bPérdarson.
Frafarandi stjornarmonnum eru feerdar pakkir
fyrir vel unnin storf.

Stjérn ber abyrgd a starfsemi sj6dsins i samraemi
vid akveedi laga nr. 129/1997, um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyris-
sj6da, sbr. akvaedi { sampykktum fyrir sjédinn. A
arinu 2014 voru haldnir atta stjérnarfundir en fra
stofnun sj6dsins hefur 431 fundur verid haldinn.

Starfsmenn

A arinu 2014 stérfudu eftirtaldir starfsmenn hja
sjédnum:

Olafur K. Olafs, framkvaemdastjori.

Borghildur Jénsdéttir, bokhald, lanainnheimta og
skyrsluskil.

Sigran Gudjonsdottir, idgjaldainnheimta.

Kristin Margrét Kristjansdottir, lifeyris- og lana-
mal.

Aslaug J6hannsdéttir, skraning idgjalda og
almenn skrifstofustorf.

Ytri endurskodun fyrir sjédinn var i héndum
PricewaterhouseCoopers ehf. og innri endur-
skodun var hja Ernst & Young ehf.

[ lok ars 2014 var endurskodunarnefnd skipud
peim Gudrunu Sigridi Sigurjonsdéttur, sem var
formadur, Erni Bergssyni og Huldu G. Geirsdottur,
sem skipud var a arinu { stad Bjarna Jonssonar.
Bjarna eru feerdar pakkir fyrir vel unnin storf.

Tryggingafreedileg athugun var i hondum Stein-
unnar Gudjonsdottur, tryggingasterdfraedings.

Eignastyringarsamningur var vid eignastyringu
fagfjarfesta hja Arion banka.

Lifeyrissjodur beenda er adili ad samningi
Landssamtaka lifeyrissj6da vido hop lekna um
ororkumat, sem Julius Valsson laeknir er i forsvari
fyrir hja lifeyrissjodnum.

Greidslustofa lifeyrissjoda sér um lifeyris-
greioslur og ymsar lifeyrisvinnslur fyrir sjédinn
og rekstur Jéakims, idgjalda- og réttindakerfis, er
f hondum Init ehf.

Gaedingur i sumarhégum
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Avarp stjornarformanns

Lifeyrissjodur beenda er langtimafjarfestir og
leggur  pad  sjonarmid  til  grundvallar
fjarfestingum og styringu 4 verdbréfaeign sinni i
pvi skyni ad hamarka &avoxtun sj6dsins med
hlidsjon af peim kjéorum sem best eru bodin &
hverjum tima ad teknu tilliti til dheettu.

Lifeyrissjoour baenda er medalstér sjodur og var
hrein eign til greidslu lifeyris { lok ars 2014
28.437 milljonir kréna, haekkadi um 1.089
milljénir kréna milli dra eda 4,0%. Hrein eign til
greidslu lifeyris hefur farid vaxandi frd arinu
2008, ekki adeins midad vido verdlag hvers ars
heldur hefur ordid nokkur aukning umfram
verodlag.

Lifeyrissjoour baenda er { hopi peirra lifeyrissjéoa
sem topudu hlutfallslega minnst 2008-2010 eins
og fram kom { uttekt nefndar 4 fjarfestingum
lifeyrissj6danna { addraganda bankahrunsins
2008 og gerd var grein fyrir { arsskyrslu sj6dsins
2011.

Afkoma arsins 2014 var med ageetum og skiladi
sjodurinn 5,4% hreinni raunavoéxtun og hefur
avoxtun reynst vera 4,7% ad medaltali sidustu
fimm 4rin.

Fjoldi virkra greidandi sjoofélaga var 2.491 a
arinu 2014 og fjoldi lifeyrispega 3.595.

Tryggingafraedileg stada sj6dsins batnadi a arinu
og voru afallnar skuldbindingar i trygginga-
freedilegri athugun i lok arsins 1,34% heerri en
eignir sj6dsins, & moti 2,46% i lok ars 2013, og
heildarskuldbindingar voru 4,20% umfram
heildareignir, 4 méti 4,96% 2013. Sjédurinn er
innan beirra marka, sem 16g nr. 129/1997 um
starfsemi lifeyrissjoda kveda a um.

Ahersla hefur verid 4 aukin gaedi fjarfestinga og
gagnseei { vioskiptum. Mikilvaegt er ad afram veroi
unnt ad 4vaxta fjarmuni med 4seettanlegri
avoxtun og lagmarksdheettu. Pannig verda
hagsmunir sj6dfélaga sem best tryggoir.

Sjodurinn byggir & varferinni en metnadarfullri
fjarfestingarstefnu og hefur hann komid vel ut ar
6llum skodunum, einnig ad pvi er vardar rekstur.
Sjédurinn veitir sambeerileg réttindi og adrir
sj6dir, en hja honum er mikil sérpekking 4 hogum
bzenda.

Skuli Bjarnason

Sj6durinn veitir baedi verdtryggd og 6verdtryggd
sjoofélagalan { samreemi vid vedmork eigna, ad
hamarki 30 mkr. til allt ad 40 ara. Ekkert hamark
er vegna lana a fyrsta vedrétti ad uppfylltum
60rum skilyroum { lanareglum sj6dsins. Heimilt
er a0 ladna félagi i eigu sjoofélaga med
sjalfskuldarabyrgd hans ef eignarhlutur hans f{
félaginu er ad minnsta kosti 25%.

Ad lokum vil ég bakka stjérnarmdénnum,
starfsfolki sj6dsins, endurskodendum, trygginga-
steerdfraedingi og fjarvorsluadilum fyrir vel unnin
storf 4 darinu 2014. Forsvarsménnum og
starfsfolki Beendasamtakanna er einnig pakkad
gott samstarf.

Sjoofélogum og lifeyrispegum sj6dsins déska ég
velfarnadar { framtidinni.

Skuli Bjarnason
Stjéornarformadur
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Afkoma - avoxtun

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 28.437
milljonum kréna (mkr.) i arslok 2014, haekkadi
um 1.089 mkr. milli 4ra eda 4,0%.

Hrein eign til greidslu lifeyris hefur vaxid fra
bankahrunsarinu 2008, ekki adeins midad vid
verdlag hvers ars heldur hefur ordid nokkur
aukning umfram haekkun verdlags.

Afkoma arsins 2014 var med ageetum og reyndist
avoxtun verdbréfa sjodsins vera 6,7% sem
samsvarar 5,6% raunavoxtun. Hrein avoxtun,
pad er bpegar rekstrarkostnadur hefur verid
dreginn fra hreinum fjarmunatekjum, var 6,5%
sem samsvarar 5,4% hreinni raunavoxtun a moti
5,6% 2013.

Hrein raunavoxtun sidustu fimm ara er 4,7% ad
medaltali 4 ari sem er talsvert umfram pad vidmid

sem studst er vid i tryggingafreedilegri athugun
lifeyrissjédanna.

Fjarfestingartekjur sj6dsins namu 1.904 mkr. og
skiludu allir eignaflokkar jakvaedri raunavoxtun a
arinu. Nafnavoxtun a innlendum hlutabréfum
var 7,2% en raunavoxtun peirra var 6,1%.
Vaegi erlendra verdbréfa i safninu var 21,7% i lok
arsins 2014 og var umreiknud raundvoxtun
peirra 8,7% 1 skuldabréfum og 10,9% i
hlutabréfum. Eignasafn sj6dsins er traust og
veentingar eru um framhald & stodugri og goori
avoxtun a neestu arum.

Vio fjarfestingar er 16gd aukin ahersla a greiningu
4 fjarhagsstodu, greidslugetu og geedamat a
skuldara, sem mun styrkja sj6dinn enn frekar og
afkomu hans pegar til framtidar er litid.

Raunavoxtun
2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Hrein raundvoxtun 4 ari 5,4% 5,6% 5,5% 2,9% 4,1% 0,6% -179% -1,1% 8,6% 9,6%
Fimm ara medaltal 4,7% 37% -14% -2,6% -1,6% -0,6% 0,7% 6,9% 6,0% 3,6%
Tiu ara medaltal 2,0% 2,2% 2,7% 1,6% 1,0% 0,4% 1,3% 4,2% 5,2% 5,2%
35.000 - — — - — - 15%
= Eign 4 verdlagi { arslok 2014 (mkr) - vinstri as
B Eign 4 verdlagi hvers ars (mkr.) - vinstri as
@sss» Hrein raunavoxtun (%) - heegri as
30.000 - (%) - hg - 10%
25.000 - - 5%
20.000 - - 0%
15.000 - - -5%
10.000 - - -10%
5.000 - L -15%
O -1 T T T T T T T T T ~ '20%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Hrein eign til greidslu lifeyris og hrein raunavoxtun eignasafns hvers ars.
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Skégafoss i fullum skrada.

1gjold

Heildaridgjaldatekjur ndmu 615 mkr. samanborid
vido 587 mkr. arido 2013, sem er 4,8% haekkun.
Iogjold sjodfélaga namu 200 mkr., métframlog
402 mkr. og réttindaflutningar og endurgreidslur
nettd var 0,8 mkr. Greidandi virkir sjodfélagar
voru 2.491 4 arinu 2014 samanborid vid 2.592 4
arinu 2013.

Réttindaavinnsla

Réttindi { Lifeyrissjodi baenda voru fram til
arsloka 2006 1 jafnri réttindadvinnslu, b.e.
sjodurinn var stigasjodur. Fra 1. jandar 2007
reiknast réttindi { kronum samkveemt t6flu sem
fylgir sampykktum sj6dsins. Um er ad raeda
aldurstengd réttindi sem radast af aldri sjoofélaga
i réttindamanudi. Allir sj6ofélagar yngri en 25 ara
i arslok 2005 fa aldurstengd réttindi og einnig
peir sem ekki uppfylla skilyrdi til jafnrar

Aldursdreifing

Medalaldur greidandi sj6dfélaga i lifeyrissjoonum
er har par sem nylidun hefur verid litil. Starfandi
sjodfélogum hefur fekkad og ellilifeyrispegum
fjolgad. A arinu 2014 voru 7% greidenda undir 40
ara aldri, 62% voru a aldrinum 40 - 59 ara og
sjodfélagar 60 ara og eldri voru 31%.

Sl

‘.

= -

Iogjold sjoofélaga eru 4% af launum. Hja
bandum midast idgjold vid reiknad endurgjald {
landbtinadi eda greidd laun par sem
burekstrarformi er bannig hattad, sbr. 1. og 2.
mgr. 4. gr.laga nr. 12/1999.

réttindaavinnslu. Rétt til jafnrar avinnslu hafa
beir sjéofélagar sem voru 25 ara og eldri { arslok
2005, hofdu greitt iogjold i sjédinn { tiltekinn tima
fyrir 42 ara aldur og hefur verid urskurdad
vidmidunaridgjald sem byggt er a greiddum
iogjoldum arid 2003. Réttur i jafnri avinnslu
midast pa vid allt ad vidmidunaridgjaldi en
réttindi it & umframidgjold eru aldurstengd.

Aldursdreifingin  hefur ahrif 4 nidurstédur
tryggingafraedilegs uppgjors sj6dsins ad pvi leyti
ad skuldbindingar haekka med hakkandi
medalaldri. Eftir pvi sem aldurstenging réttinda
eykst hja sjodnum naest meira jafnvaegi.
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Nordurljés yfir Blafjollum

rd -
Lifeyrir
Heildarlifeyrisgreidslur ndmu 1.286 mkr. 4 arinu Lifeyrispegum hefur fjolgad a undanférnum arum
2014, sem er 5,4% hakkun fra fyrra ari. Lifeyrir og voru 4.052 & d&rinu 2014 i skyrslu um
greiddur vegna dunninna réttinda var 1.267 mkr. tryggingafraedilega uttekt.

og jokst um 5,8% milli &ra. Lifeyrir fylgir
manadarlegum breytingum 4 visitélu neyslu-
verds, sem haekkadi um 1,0% 4 &rinu 2014.

Fjoldi lifeyrispega Lifeyrisgreidslur i mkr.

2014 2013 % br. 2014 2013 % br.
Ellilifeyrir 3.002 2.937 2,2% Ellilifeyrir 1.076,0 1.010,5 6,5%
Ororkulifeyrir 293 281 4,3% Ororkulifeyrir 98,4 96,3 2,2%
Makalifeyrir 729 750 -2,8% Makalifeyrir 88,5 86,7 2,1%
Barnalifeyrir 28 28 0,0% Barnalifeyrir 4,1 3,6 13,9%
Samtals 4.052 3.972 1,4% Samtals 1.267,0 1.197,1 5,8%

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2014

B Makalifeyrir

0,
B Ellilifeyrir 7,0%
84,9% )
’ # Ororkulifeyrir

7,8%

B Barnalifeyrir
0,3%
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Tryggingafraedileg stada

[ tryggingafraedilegri athugun felst ad reikna
afallnar skuldbindingar midad vid dunninn rétt
sj6ofélaga og heildarskuldbindingar midad vio ad
virkir sj6dfélagar greidi afram til sjédsins par til
peir hefja toku lifeyris. Vio uttektina er midad vid
ad avoxtun sjédsins a naestu dratugum verdi 3,5%
umfram haekkun visitélu neysluverds. Vid
nuvirdisdtreikning skuldbindinga, p.e. lifeyris og
framtidariogjalda, er notad sama vaxtaviomioid,
3,5%.

Mat 4 peim lifeyrisréttindum sem ntverandi
sjoofélagar og lifeyrispegar hafa aunnid sér
kallast afallin skuldbinding. Mat & skuld-
bindingum vegna réttinda sem sjédfélagar munu
avinna sér med aframhaldandi greidslum idgjalda
til sj6dsins kallast framtidarskuldbinding.

Tryggingafraedileg stada i mKr.

Afallin stada 2014 2013
Eignir 27.820 26.840
Skuldbindingar 28.198 27.516
Eignir umfram

skuldbindingar -378 -676
[ hlutfalli af skuld-

bindingum (%) -1,34% -2,46%

mmmm Heildareignir (mkr.) vinstri as
e Heildarstada (%) - heegri as

35.000 -

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

@ Afallin stada (%) - heegri as

Heildarskuldbindingar lifeyrissjods er bannig
samtala af  afallinni  skuldbindingu og
framtidarskuldbindingu.

[ lok ars 2014 voru afallnar skuldbindingar {
tryggingafraedilegri athugun 1,34% heerri en
eignir sj6dsins, & moti 2,46% i lok ars 2013, og
heildarskuldbindingar voru 4,20% umfram
heildareignir, 8 moti 4,96% 2013.

[ 16gum nr. 129/1997 um starfsemi lifeyrisj6da segir
ad leidi tryggingafraedileg athugun i ljos meira en
10% mun 4 milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga
er skylt ad gera breytingar & sampykktum sj6dsins.
Pad sama & vid ef fyrrnefndur munur er meiri en 5%
samfellt { fimm ar. Sj6durinn er innan peirra marka.

Heildarstada 2014 2013
Eignir 33.159 32.258
Skuldbindingar 34.611 33.940
Eignir umfram

skuldbindingar -1.452 -1.682
[ hlutfalli af skuld-

bindingum (%) -4,20% -4,96%

mmmm Skuldbindingar (mkr.) vinstri as

25%

20%
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10%

5%

0%

-5%

-10%
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-20%
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Tryggingafraedileg stada: Pbroun heildareigna og skuldbindinga
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Sudurstrondin vid Jokulsarlén

Verdbréfavidskipti og lanveitingar

Verdbréfaeign nam 27.913 mkr. { arslok 2014 4
moéti 26.438 mkr. { arslok 2013. Hlutfall innlendra
verdbréfa er 78,7% eda 21.961 mkr. og erlendra
verdbréfa 21,3% eda 5.952 mkr. Heildareign i
rikistryggdum bréfum er 48,6% pegar medtalin

Verdbréfavidskipti 2014 i mkr.
Sjoofélagalan

Rikisskuldabréf og ibidabréf
Skuldabréf fjarmalafyrirtekja
Skuldabréf fyrirteekja

Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Adrar fjarfestingar

Samtals

7

er eign slikra bréfa i verdbréfasjodum. A arinu
2014 raostafadi sjéodurinn  4.085 mkr. til
lanveitinga og verdbréfakaupa og seldi verdbréf
fyrir 3.137 mkr. Kaup verdbréfa umfram sélu
namu pvi 948 mkr.

Kaup Sala Kaup-sala
107 0 107
1.393 0 1.393
100 12 88
545 76 469
1.271 2.375 -1.104
668 634 34

1 40 -39
4.085 3.137 948

Hlutfallsskipting verdbréfaeignar 31.12 2014

| Sjoofélagalan
6%

Annad
10%

= Hlutabréf
7%
u {slenskir
verdbréfasjéoir
14%

B Rikistryggd bréf
41%

B Sveitarfélog
4%

u Erlendir
verdbréfasjooir

18%
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Stjorn og framkvaemdastjori Lifeyrissjods baenda.

Fremri réd fra vinstri: Orn Bergsson, Skuli Bjarnason, formadur, og Olafur K. Olafs, framkvaemda-
stjori. Aftari r6d fra vinstri: Sara Lind Gudbergsdéttir, Gudrin Larusdéttir og Vigdis M. Sveinbjorns-
dottir.

Sjoofélagalan

A 4rinu 2014 voru veitt prji lan samtals ad
fjarheed 107 mkr. og var heildarfjarhaed
utistandandi lana 1.703 mkr. i lok arsins pegar fra
hefur verid dregin 50 mkr. varadarnidurfaersla.

Sjédurinn veitir baedi verdtryggd og 6verdtryggd
sj6ofélagalan i samreemi vid vedmork eigna, ad
hamarki 30 mkr. til allt ad 40 ara. Ekkert hamark
er vegna lana 4 fyrsta veorétti ad uppfylltum
60rum skilyroum { lanareglum sj6dsins.

Su breyting vard a arinu 2013 ad félag i eigu
sj6ofélaga getur einnig so6tt um vedlan hja
sj6dnum ad pvi tilskyldu ad eignarhlutur hans eda
peirra sé ad lagmarki 25% i félaginu og ad
sjoofélagi takist 4 hendur sjalfskuldarabyrgd a
laninu.

Adeins er lanad gegn fasteignavedi, sem sjédurinn
metur neega tryggingu. Til grundvallar er lagt
4aetlad soluverd fasteignar samkveemt mati sem
loggiltur fasteignasali framkvemir ad beidni
sj60sins.

Sj6durinn getur fallid fra krofu um verdmat ef
lansupphaed er vel innan vidmidunar- og
oryggismarka. Nai vedsetning ekki 70% af
fasteignamati er ekki porf 4 verdmati.

Sj6durinn geetir sérstakrar varudar vid verdomat
fasteigna sem talid er ad geti verid erfidar i
endursdlu og/eda takmarkadur markadur er
fyrir.

EKKki er lanad gegn lansvedi.

Ahvilandi uppreiknadar vedskuldir ad vidbeettu
nyju lani skulu ekki vera umfram 60% af azetludu
soluverdi fasteignar an bustofns, greidslumarks
og vélakosts, 45% af 4eetludu soluverdi
ibuildarhisnaedis og 30% af deetludu séluverdi a
sérhaefou husnedi. Hvorki er ldanad ut a
6sampykktar ibudir né fasteignir, sem eru med
leegra fasteignamat en 4 mkr. Vedsetning {budar-
htisnaedis og sérhaefds husnaedis skal ad 6dru
jofnu aldrei fara upp fyrir 80% af brunabdtamati.
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Vokult auga

Fjarfestingarstefna 2015

Lifeyrissjodur baenda starfar samkvaemt l6gum
um sjédinn nr. 12/1999 og logum nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da og tryggir pau lagmarksréttindi sem
par er kvedid & um. Sjédurinn rekur sam-
tryggingardeild og eru idgjold sj6ofélaga 4% af
iogjaldsstofni og métframlag atvinnurekanda 8%.
Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjodfélogum,
eftirlifandi mokum peirra og boérnum lifeyri
samkvemt gildandi 1l6gum og &4kvaedum
sampykkta sj6dsins.

Stjérn lifeyrissjodsins skal mota fjarfestingar-
stefnu sj6dsins, sbr. VI. kafla laga nr. 129/1997, 3.
tl. 3. mgr. 29. gr. og VII. kafla sdmu laga.

Eignastyringarsamningu er vid eignastyringu fag-
fjarfesta i Arion banka.

Hrein eign sj60sins til greidslu lifeyris var i lok
ars 2014 28.437 mkr. og haekkadi um 4,0% milli
ara. Hrein raunavoxtun 2014 var 5,4% og hefur
hun verid 4,7% ad medaltali sidustu fimm &rin.

Forsendur fjarfestingarstefnu

Lifeyrissjodur beenda er langtimafjarfestir og
leggur  pad  sjonarmid  til  grundvallar
fjarfestingum og styringu & verdbréfaeign sinni {
pvi skyni ad hamarka avoxtun sj6dsins med
hlidsjéon af peim kjérum sem best eru bodin a
hverjum tima, ad teknu tilliti til dheettu. Eignir

skulu dvaxtadar { samraemi vid 16g, einkum 36. gr.
laga nr. 129/1997, 8. gr. sampykkta sjédsins og
samkvaemt nanari reglum Fjarmalaeftirlitsins.

Vid akvordun fjarfestingarstefnu sjodsins er tekid
mid af lifeyrisbyrdi hans og stefnan i grunninn
hofd varfaerin par sem mikilvaegt er ad vel takist
til vido avoxtun eigna til ad verja dunnin réttindi
sjodfélaga. Stjorn sjodsins stefnir p6é ad pvi ad
auka réttindi til framtidar og gerir sér grein fyrir
pvi ad pad geti falid 1 sér einhverja
viobo6tarahaettu umfram pad ad fjarfesta eingdngu
i rikistryggdum bréfum.

[ rikari meeli er horft til skuldbindinga sj6dsins og
reynt ad lagmarka likur & pvi ad skerda purfi
réttindi sj6ofélaga. bar skiptir miklu mali liftimi
skuldbindinga, p.e. medalaldur sj6dfélaga. bvi er
mikilveegt ad fjarfestingarstefnan taki tillit til
samspils eigna og skuldbindinga, sem endur-
speglar réttindi sj6dfélaga i framtidinni.

Afram er mikilveegt ad hafa mismunandi
eignaflokka { verdbréfas6fnum til ad draga ur
ahzettu. [ ntiverandi markadsastandi er hins vegar
ekki jafnmérgum kostum til ad dreifa og adur.
Med pvi ad blanda saman eignaflokkum ma na
fram dhzettudreifingu.

Fjarfestingarstefnan er métud til lengri tima, til
allt ad fimm ara, og eignasamsetning er innan
vikmarka gildandi stefnu.
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Haust a Snaefellsnesi

Mat a ahaettu fjarfestingarstefnu

Vid mat & 4heettu eru helstu dheettupeettir sem
snerta eignir og skuldbindingar dregnir upp og er
sviosmyndagreining notud til ad gera grein fyrir
mogulegum ahrifum éhagsteedra breytinga.

Samkveemt gefnum forsendum um avoxtun
verdbréfaflokka er veent raunavoxtun
Lifeyrissjods beaenda til lengri tima 4,6% en
markmid sj6dsins er ad na a.m.k. 3,5% langtima-
raunavoxtun og ad flokt (maelt med stadalfraviki)
{ avoxtun sé { samremi vid flokt einstakra
eignaflokka sj6dsins & hverjum tima samkvemt
fjarfestingarstefnunni.

Midad er vid ad veent raunavoxtun innlendra
rikisskuldabréfa sé 3,3% og flokt avoxtunar sé
8,1%. Vid mat 4 veentri raundvoxtun innlendra
rikisskuldabréfa er midad vid avoxtunarkrofu a
verdtryggdu skuldabréfi ttgefnu af [budalana-
sj60i med lokagjalddaga ario 2044 (HFF44) yfir

Forsendur fyrir vaentri avoxtun
Eignaflokkur:

Innlend rikisskuldabréf

Onnur innlend skuldabréf

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Skrad innlend hlutabréf

Sérhaefdar fjarfestingar og 6skrad innl. hlutabréf

Vaent raunavoxtun og flokt eignasafns

briggja ara timabil. Veent raundvoéxtun annarra
innlendra skuldabréfa er med 0,75% alagi &
rikisskuldabréf og 25% alagi a flokt. Vent
raunavoxtun er pvi 4,1% og flokt 10,2%

Gert er rad fyrir pvi ad veent raunavoxtun
erlendra hlutabréfa sé 7,0% og flokt { avoxtun sé
17,7%. Vid mat & veentri raunavoxtun og flokti i
4voxtun erlendra hlutabréfa er midad vié Dimson,
Marsh og Staunton (2011). Ahzettualag 4 innlend
hlutabréf midad vid erlend hlutabréf er metid
halft prosentustig og veent flokt helmingi haerra
en flokt 4 erlendum hlutabréfum, 7,5% Aavoxtun
og flokt 26,6%.

Ahzettudlag 4 sérhaefdar fjarfestingar og 6skrad
innlend hlutabréf er metid halft prdsentustig a
innlend hlutabréf og flokt tvofalt herra en a
erlendum hlutabréfum, 8,0% avoxtun og flokt
35,4%.

Vent raunavoxtun Stadalfravik (flokt)
3,3% 8,1%
4,1% 10,2%
2,0% 8,1%
7,0% 17,7%
7,5% 26,6%
8,0% 35,4%
4,6% 6,1%
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A Pingvéllum

Markmid um eignasamsetningu

I 16gum um lifeyrissjédi er gert rad fyrir ad sett
séu efri mork 4 fjarfestingu { ymsum tegundum og
flokkum  verdbréfa.  Takmarkanir tryggja
dreifingu eigna og eru mikilveeg adferd til ad
draga ar dheettu. Vikmorkin i stefnunni eru hofa
nokkud rim pannig ad bpau tryggi akvedinn
sveigjanleika og ekki reyni 4 pau { sifellu. bPetta fer
b6 ad nokkru eftir tegundum eigna. Vid nytingu
vikmarka skal avallt skoda st6duna og akveda
vidbrogd adur en reynir a vikmorkin.

Skipting verdbréfaeignar skal mioud vid pau
eignamork sem tilgreind eru i t6flunum hér til
hlidar. Eignaskipting getur farid timabundid ut
fyrir tilgreind mork, medal annars vegna

skyndilegra breytinga 4 markadsgengi verdbréfa.
Skal pba leitast vid ad lagfeera hlutféll { eigna-
samsetningu eins fljétt og mogulegt er, p6 ad
teknu tilliti til hagsmuna sj6dsins. Heimilt er ad
nyta vikmork innan fjarfestingarstefnu til ad nyta
teekifeeri sem skapast & morkudum og/eda til ad
draga ur aheettu.

Vikmorkin eru hluti af fjarfestingarstefnunni og
kveda a um hvad eignasamsetning ma vikja langt
fra markmidum. Val eigna fer fram innan hvers
eignaflokks par sem eru dlikar tegundir bréfa
med mismunandi liftima. Sami eignaflokkur getur
pvi gefid 6lika avoxtun eftir pvi hvada eignir eru
valdar.
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Rauodfeldsgja a Snaefellsnesi

SKipting fjarfestinga a eignaflokka:

Flokkar verdbréfa:

Innlan { bonkum og sparisjédum

Skuldabréf med abyrgo rikissj6ds
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
Skuldabréf og vixlar fjarmalastofnana
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Hlutabréf

Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sj60a
Onnur verdbréf

Fjarfesting i ibudarhtisnaedi

Samtals:

Hlutabréf, sundurlidun:
Skrad innlend hlutabréf
Oskrad innlend hlutabréf
Erlend hlutabréf

Samtals

Onnur verdbréf, sundurlidun:
Skuldabréf fyrirteekja

Erlend skuldabréf

Annad

Samtals

Markmiod Breyting Vikmork
2015 % %
3% 3% 0-15%
46% -14% 40-100%
2% 0% 0-10%
2% 2% 0-10%
7% 0% 0-35%
26% 7% 0-40%
4% 1% 0-10%
10% 5% 0-30%
0% 0% 0-5%
100%
6% 3% 0-10%
4% 1% 0-10%
16% 3% 0-25%
26% 7% 0-40%
4% 0% 0-15%
4% 3% 0-25%
2% 2% 0-15%
10% 5% 0-30%
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Pingvellir

Ahzettustefna

[ leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins
(FME) um heildaraheettustyringu (eftirlitskerfi)
nr. 1/2013 er kvedid 4 um pa skyldu stjérna
lifeyrissj6da ad koma sér upp virkri aheettu-
styringu til ad gera sér grein fyrir peim aheettum
sem fylgja starfseminni og ad setja sér aseettanleg
mork fyrir pessar dheettur.

Markmid ahaettustefnu

Markmid stjornar Lifeyrissjods baenda med
setningu ahaettustefnu er ad greina fra skipulagi
og abyrgd er vardar heildardhattustyringu
tryggingadeildar sjédsins. Ahzettustefnan helst
hendur vid fjarfestingarstefnu, par sem stjérn
hefur sett takmarkanir 4 &heettutdku. Ahaettu-
stefnunni er einnig aetlad ad skapa grundvoéll fyrir
virkri upplysingagjof til stjérnar og studla ad pvi
ad stjorn og starfsmenn, sem annast rekstur
sj60sins séu medvitadir um daheettu og gefist
pannig betri kostur & pvi ad bregdast vid ef hiin
fer ut fyrir dseettanleg mork.

Vidhorf stjornar til ahzettu

Stjorn Lifeyrissj6ds baenda hefur raett vidhorf sitt
til dheettu og vill tryggja ad unnt verdi ad standa
vid lifeyrisskuldbindingar sj6dsins bannig ad
lagmarkadar séu likur a ad breyta purfi réttindum
sjoofélaga eda  idgjoldum  til  lagmarks-
tryggingarverndar.

Yfirsyn stjornenda og
starfshaettir vio eftirlit

Stjorn og starfsmenn Lifeyrissj60s baenda skulu
avallt starfa pannig ad hagsmunir allra sj6ofélaga
séu teknir fram yfir adra hagsmuni og starfa af
heidarleika, gegnseei, varfeaerni, hagkveemni og
oryggi fyrir sjoofélagana.

Stjorn

Stjorn sjodsins ber abyrgd a pvi ad starfsemi
Lifeyrissjods banda sé { samreemi vid log nr.
129/1997, reglugerdir settar samkveemt peim og
sampykktir sj6dsins. [ pvi felst ad stjorn ber
endanlega abyrgd 4 pvi ad mota eftirlitskerfi sem
gerir sjodnum Kkleift ad greina, vakta, meta og
styra ahaettu { starfsemi sj6dsins, medal annars
med pvi ad moéta innra eftirlit og skjalfesta ferla.

Hlutverk stjérnar er jafnframt ad gera sér grein
fyrir peim dhaettum sem fylgja starfsemi sj6dsins,
dsamt pvi ad setja peim 4&seettanleg mork. |
samreemi vid pad métar stjorn fjarfestingarstefnu
til eins ars, par sem gerd er grein fyrir ahaettupoli
og aheettuvilja 1 hverjum eignaflokki og
aheettustefnu til priggja ara, sem lagdar eru til
grundvallar vid eignastyringu sj6dsins.
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Framkvaemdastjori

Framkvemdastjori starfar { samreemi vid
starfsreglur sj6dsins og ber hann abyrgd gagnvart
stjorn a pvi ad sjédurinn starfi eftir peim 16gum
og reglum sem um hann gilda, skipulag innra
eftirlits sé med peim heetti sem stjérn hefur
sampykkt og dheaettustyring sé fullnaegjandi dsamt
videigandi  upplysingagjof og vidbrogdum.
Framkvaemdastjéri heldur utan um verksvio,
abyrgdir og heimildir starfsmanna og tryggir ad
abyrgdinni sé deilt med fullnzegjandi heetti. ba
skal framkveemdastjori einnig méta videigandi
markmid fyrir dheettustyringu og innra eftirlit og
fylgjast med pvi ad eftirlitio sé fullneegjandi og
skilvirkt.

Eignastyringarsamningur

Lifeyrissjodur beenda er med samning vid Arion
banka um eignastyringu sem starfsmenn
eignastyringar fagfjarfesta annast. Eignum, sem
samningurinn tekur til, er styrt { samraemi vio
gildandi fjarfestingarstefnu sj6dsins hverju sinni.
Unnid er eftir skriflegum verkferlum og
verklagsreglum sem hafa pad markmid ad
lagmarka ahezettu og na fram settum markmiéum
sj6dsins. Daglega er medal annars farid yfir pad
hvort vidskipti hafi verid rétt framkveemd, hvort
neikveed stada sé 4 bankareikningum og hvort
fario sé ut fyrir heimildir fjarfestingarstefnu.
Vikulega eru haldnir fundir par sem fario er yfir
avoxtun, eignastodu og stefnu i fjarfestingum.
Ahzettustyring Arion banka fylgist med pvi ad
fjarfestingar séu i samraeemi vid fjarfestingar-
stefnu og innan peirra vikmarka sem stjorn
sj60sins hefur sampykkt. Regluvorslu Arion
banka er zetlad ad tryggja eftirfylgni bankans viod
16g og reglur sem bankanum ber ad fylgja { pvi
sambandi.

Tryggingastaerofradingur

Arlega framkvaemir tryggingasteaerdfraedingur, eda
sa sem hlotid hefur vidurkenningu FME til sliks
starfs, athugun a tryggingafraedilegri st6du
sj6dsins. Hann framkvemir jafnframt arlega
alagsprof par sem ahrif 4 tryggingafraedilega
stodu sjodsins eru metin midad vid alagspeetti
fyrirfram skilgreinda af FME.

Innri endurskodun

Innri endurskodun starfar sjalfstaett og tekur ekki
akvardanir sem tengjast daglegri starfsemi
sj6dsins. Innri  endurskodun veitir = 6hada
stadfestingu 4 innra eftirliti sem 2etlad er ad beeta
rekstur sjodsins. Hun leggur jafnframt mat &
skipulag og virkni voktunar stjérnenda, hvort
heildaraheettustyring og innra eftirlit virki eins og
til er eetlast. Stjorn er gerd grein fyrir megin-
nidurstodum arlegrar endurskodunar.

Ytri endurskooun

Ytri endurskodun er framkveemd af loggiltum
endurskodanda sem starfar ekki i pagu sj6dsins
ad 60ru en endurskodun og innra eftirliti.
Markmid ytri endurskodunar er ad komast ad
raun um hvort arsreikningur gefi glogga mynd af
breytingu & hreinni eign til greioslu lifeyris a
reikningsarinu og efnahag i lok pess, ad ars-
reikningur sé saminn { samraemi vid dkvaedi laga
og reglna, sem gilda um starfsemina, sampykktir
sj6dsins og gdda reikningsskilavenju og ad fylgt
hafi verid akvaedum laga og reglna vardandi
upplysingaskyldu sj6dsins. Eftir uppgjor ytri
endurskodanda kynnir hann nidurstédur sinar
fyrir stjérn sjé0sins.

Endurskodunarnefnd

Endurskodunarnefnd er skipud af stjorn sjédsins
og starfar sem samskiptaadili milli stjérnar,
stjérnenda hans og ytri og innri endurskodenda
hans { tengslum vid skyrslugjof peirra og malefni
sem tengjast innra eftirliti. Nefndin adstodar jafn-
framt stjérn vid ad uppfylla skyldur sinar med pvi
ad starfa sem 6hadur adili, sem hefur eftirlit med
reikningsskilaferli sjédsins og innra eftirliti hans
dsamt storfum ytri og innri endurskodenda
sj6dsins.  Endurskodunarnefnd fundar ad
lagmarki fjorum sinnum & ari og gefur arlega
skyrslu til stjérnar.

Ahzettuskyrsla

Ahzettustyring Arion banka gerir skyrslu ars-
fjoroungslega um fjarhagslega ahaettu sjédsins.
fjarhagslegri dheettu (markadsahaettu) felst haetta
4 fjarhagslegu tapi vegna lida innan og utan
efnahagsreiknings vegna breytinga 4 markads-
virdi fjarmalagerninga, svo sem vegna breytinga &
voxtum, gengi gjaldmidla og virdi hlutabréfa.
Kannadir eru tilteknir aheettupeettir s.s. vaxta-,
markads-, gjaldmidla-, verdbolgu-, métadila- og
seljanleikadheetta og hvort farid sé eftir 16gum og
reglum sem um starfsemina gilda.

Rekstrarahattumat

Til ad fylgjast med rekstrardheettu eru beer
ahzettur, sem fylgja daglegum rekstri, kortlagdar. {
matinu er medal annars litid til starfsmanna-
dheettu, adheettu vegna svika, ordsporsaheettu,
heettu vegna upplysingatekni, haettu sem ut-
vistunarsamningar fela { sér og heettu 4 ad
sjédurinn starfi ekki { samreemi vid 16g og reglur.
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Skyrsla stjornar

Lifeyrissjoour baenda starfar samkvaemt 16gum um Lifeyrissj60 baenda nr. 12/1999 og l6gum nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og tryggir bau
lagmarksréttindi sem par er kvedid 4 um. Sjédurinn rekur samtryggingardeild og eru idgjold 4%
framlag launpega og 8% framlag atvinnurekanda. Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sjoofélogum,
eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri samkvaemt gildandi 16gum og akveedum sampykkta
sjodsins.

Stodugur voxtur a hreinni eign til greidslu lifeyris

Lifeyrissjdour baenda er medalstor lifeyrissjodur og var hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars
2014 28.437 milljénir kréna (mkr.), haekkadi um 1.099 mkr. milli 4ra eda 4,0%. Stodugur og gédur
voxtur hefur verid & hreinni eign sj60sins til greidslu lifeyris fra arinu 2008, ekki adeins midad vid
verdlag hvers ars heldur hefur ordid nokkur aukning umfram haekkun verdlags.

5,5% hrein raunavoxtun sidustu priggja ara

Fimmta 4rid i ro6d hefur afkoma sj6dsins verid med miklum dgeetum. Avoxtun verdbréfa sjodsins
var 6,7% 4a arinu 2014, sem samsvarar 5,6% raunavoxtun. Hrein avoxtun, pad er pegar
rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum fjarmunatekjum, var 6,5% sem samsvarar
5,4% hreinni raunavoxtun a moéti 5,6% 2013. Hrein raunavoxtun sidustu fimm ara er 4,7% aod
medaltali 4 ari sem er talsvert umfram pad viomid sem studst er vid { tryggingafreedilegri athugun
lifeyrissj6danna.

Riflega sex pusund sj6dfélagar

Fjoldi greidandi sjédfélaga var 2.491 og fj6ldi peirra sem fengu lifeyrisgreidslur ar sj6dnum var
3.595. Sjoofélagar greiddu 200 mkr. idgjold til sjodsins, sem er 2,6% aukning fra fyrra ari og
heildaridgjaldatekjur ndmu 603 mkr., sem er 4,7% heekkun fra fyrra ari. Heildarlifeyrisgreioslur
namu 1.268 mkr., vaxa um 5,9% fra fyrra ari.

Rekstrarkostnadur stendur i stad en nokkur aukning var i fjarfestingargjoldum
Rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold voru 146 mkr. 4 arinu 2014 en voru 129 mkr. 2013, sem
er 13,1% heaekkun milli ara. Rekstrarkostnadur var nzer obreyttur milli ara, 37 mkr, en
fjarfestingargjold voru 110 mkr., aukast um 17 mkr., sem stafar medal annars af auknum
umsvifum i fjarfestingarstarfsemi og auknum kostnadi vid lanaumsyslu og eftirlit ymis konar af
halfu opinberra adila. Launakostnadur sjédsins, p.m.t. stjérnar og endurskodunarnefndar, nam 53
mKr. arid 2014, par af voru laun 44 mkr. og launatengd gj6ld 9 mkr. Stoougildi voru fimm & arinu
2014.

Voxtur i sjodfélagalanum, heimilt verdur ad greida eingongu vexti fyrstu 4 ar lanstimans

Sj6durinn veitir baedi verdtryggd og 6verdtryggd sjoofélagalan i samraemi vio vedmork eigna, ad
hamarki 30 mkr. til allt ad 40 ara. Ekkert hamark er vegna lana a fyrsta vedrétti ad uppfylltum
60rum skilyréoum { lanareglum sj6dsins. Heimilt er ad ladna félagi { eigu sjéofélaga med
sjalfskuldarabyrgd hans par sem eignarhlutur hans { félaginu er ad minnsta kosti 25%. Af lJanum
veittum 2015 verdur heimilt ad greida eingdongu vexti i allt ad fjogur ar fra lantokudegi.
Heildarfjarhaed tutistandandi lana var 1.753 mkr. i lok ars 2014 en var 1.688 mKr. i lok ars 2013.

Eignastyring i traustum farvegi

Sj6durinn var med eignastyringu hja Eignastyringu Arion banka hf. 4 arinu 2014. Framkvemd
eignastyringar kallar a4 stoduga arvekni par sem mikilveegt er ad =tid sé leitad bestu kosta fyrir
sj6dinn hverju sinni. Vid akvordun fjarfestingarstefnu er tekid mid af haekkandi lifeyrisbyrdi
sj6dsins og stefnan pvi h6fd varfeerin par sem mikilvaegt er ad vel takist til vid &voxtun eigna til ad
verja aunnin réttindi sj6ofélaga.
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Tryggingafraedileg stada batnar

[ 1ok ars 2014 voru 4fallnar skuldbindingar i tryggingafraedilegri athugun 1,34% hzerri en eignir
sj6dsins, A méti 2,46% i lok ars 2013, og heildarskuldbindingar voru 4,20% umfram heildareignir,
4 méti 4,96% 2013. [ 16gum nr. 129/1997 um starfsemi lifeyrissjoda segir ad leidi tryggingafraedileg
athugun { 1j6s meira en 10% mun a milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera breytingar a
sampykktum sjé0sins. Pad sama 4 vid ef fyrrnefndur munur er meiri en 5% samfellt i fimm ar. Sj6durinn
er innan peirra marka.

Upplysingagjof og adgengi upplysinga

Eftir aritun arsreiknings birtir sj6durinn auglysingu { Baendabladinu par sem gerd er grein fyrir
starfsemi og reikningum fyrir lidid Aar. Launagreidenda- og sjoofélagavefur er & slédinni
www.lsb.is, sem hefur audveldad samskipti vid sj6dinn. A arinu 2013 var opnadur adgangur ad
Lifeyrisgattinni, sem er adgengileg { gegnum sj6dfélagavefinn. Par ma sja 4 einum stad yfirlit yfir
réttindi { 6llum samtryggingarsjédum sem sjéofélaginn & réttindi hja. Algengt er ad félk eigi
réttindi { morgum lifeyrissjddum og eetti tilkoma Lifeyrisgattarinnar ad gera pvi audveldara ad fa
yfirsyn yfir dunnin réttindi. { Handbék baenda er itarleg grein um sjédinn.

A arsfundi sj6dsins 2014 var gerd grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningi, fjarfestingarstefnu og
tryggingafraedilegri stodu sjodsins. Greidandi sjéofélogum eru send yfirlit yfir greidd idgjold
tvisvar 4 ari. A vefsidu sj6dsins ma nalgast almennar upplysingar um starfsemina, idgjold,
lifeyrisrétt og lanareglur. Par er einnig ad finna 61l naudsynleg umséknareydubld.

Stjorn og framkveemdastjori Lifeyrissjods baenda stadfesta hér med arsreikning sj6dsins fyrir ario
2014 med undirskrift sinni.

Reykjavik, 19. febrtiar 2015.

Stjorn
Lifeyrissjods baeenda

Skuli Bjarnason, stjérnarformadur
Guorudn Larusdottir
Sara Lind Gudbergsdéttir
Vigdis M. Sveinbjérnsdoéttir

Orn Bergsson

Framkvaemdastjori

Olafur K. Olafs
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sjodfélaga i Lifeyrissjodi baenda

Vio hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissj6ds beenda fyrir ario 2014.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingar 4 hreinni eign til greidslu
lifeyris, efnahagsreikning 31. desember 2014, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir, skyringar og kennitdlur.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vio
l6g um Aarsreikninga og reglur um Aarsreikninga lifeyrissj6da. Stjérn og framkvaemdastjori eru
einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés 4 arsreikningnum 4 grundvelli
endurskodunarinnar.  Endurskodad var { samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla.
Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad Aarsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaeedum og 6drum upplysingum {
arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, par med
talid 4 peirri heettu ad verulegir annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka. Vid dheettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar
gerd og glogga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunar-
adgerdir, en ekki i peim tilgangi ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun
felur einnig { sér mat a pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid
gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat 4 framsetningu hans { heild og ad ganga ur skugga
um ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma pzer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af atkomu sjédsins 4 arinu 2014, efnahag
hans 31. desember 2014 og breytingu 4 handbeeru fé & arinu 2014, { samreemi vid reglur um
arsreikninga lifeyrissj6da og 16g um arsreikninga og ad skyrsla stjornar hafi ad geyma peer
upplysingar, komi peaer ekki fram annars stadar { arsreikningum, sem par ber ad veita i samraemi
vid 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 19. febrtiar 2015.

PricewaterhouseCoopers ehf

Kristinn F. Kristinsson
loggiltur endurskodandi
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris 2014

Skyr.

Iogjold

Koy o] (o ISy ToTo ) L] : Vo= T 3

MOLTAMIOG wovovveeereerseensseeessseessseessssessssessssssssssssesssesesssesssssesssssesssasesssans 3

Réttindaflutningur og endurgreidslur ... 4

Framlag rikisins til jofnunar 6rorkubyroi .......cccemeeenneeeseeeens 4
Lifeyrir

5 374 | PP 5

Umsjonarnefnd eftirlauna .......oceeneeenmeeeneessseessesessesesseeens 5

Annar beinn kostnadur vegna 0rorku ...
Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ......ceecnreeeceeeeeseesseeseeeeeeseees 8

Vaxtatekjur og gengismunur ............ .9

Breytingar 4 niourfaerslu eigna .....eeeeessssesssneeens 18

Adrar fjarfestingartekjur ...
Fjarfestingargjold

Skrifstofu- 0g stjornuNarkoStNABUT ........cceeeeeereeessmeesssssessseesanns 6

Vaxtagjold ...

Onnur fJArfestingargjold ........mmmemeeseeeeeessssssssmssssssssssssssssssssssss
Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- 0g stjornuNarkoStNAOU .........cceereeereesssnsesssssessnns 6

Annar rekstrarkostnadur ...
Onnur gjéld . vereseaeeneaees 7

Hazekkun a hreinni eign a arinu ....

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris ...,

2014 2013
200.280.391 195.271.900
401.519.721 378.873.070

776.500 1.089.144
12.603.072 11.895.309
615.179.684 587.129.423
1.285.191.392 1.219.349.258
(18.063.980) (22.259.485)
392.019 277.964
1.267.519.431 1.197.367.737
138.203.720 414.260.549
1.764.490.319 2.122.826.496
0 (14.959.843)

1.225.733 1.319.292
1.903.919.772 2.523.446.494
52.132.216 52.505.877
89.508 24.184
57.281.955 39.792.372
109.503.679 92.322.433
30.440.410 29.936.469
6.117.772 6.883.746
36.558.182 36.820.215
6.165.177 4.968.610
1.099.352.987 1.779.096.922
27.337.987.379 25.558.890.457
28.437.340.366 27.337.987.379
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Skyr. 31.12.2014 31.12.2013
Eignir
Fjarfestingar 2/16-17
Verdbréf med breytilegum tekjum .......oeneeennecrnnscrnnnens 10-14 11.034.402.382 11.246.534.167
Verdbréf med fostum tekjum ................ 15 15.055.291.803 13.338.932.553
Eignarhlutar { hlutdeildarfélégum 17 0 12.374.518
VT 1 R 18 1.703.406.752 1.637.672.377
ONNUE TIAN covvvvvvvevvenrsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 19 38.321.346 79.573.111
Bankainnstaeour ... 0 46.853.000
ABrar fJArfeStingar ... 16 81.172.581 75.982.131
27.912.594.864 26.437.921.857
Fjarfestingar 27.912.594.864 26.437.921.857
Krofur
[0gjaldakrofur .....cceeeeeeereseeeereesessae 22 128.696.622 124.557.361
D2X0) Ll 14 0] 10D 56.477.254 64.671.148
Kroéfur 185.173.876 189.228.509
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir ..........ccocceenee. 23 2.543.190 2.006.740
SjOOUr 0g VEItHNNIAN ...cvvrereereersecesserssersre s 377.502.614 794.501.016
Adrar eignir 380.045.804 796.507.756
Eignir 28.477.814.544 27.423.658.122
Skuldir
Viaskiptaskuldir
Skuldir vid 1anastofNanir ..., 25 22.486.364 68.213.190
YMSar SKULAIT covoevverrersnrsenserssnesnns 24 17.987.814 17.457.553
40.474.178 85.670.743
Skuldir 40.474.178 85.670.743
Hrein eign til greidslu lifeyris alls 26 28.437.340.366 27.337.987.379
Adrar upplysingar 16
Mat 4 lifeyrisskuldbindingum 26
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Yfirlit um sjédstreymi 2014

Inngreidslur

6624 o] Uo RSO
Fjarfestingartekjur ........
Afborganir verdbréfa
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .......cccooeeeermrcereeeesenennne
Seld verdbréf med fostum teKjum ...

Utgreidslur

5 374 | PP
Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur an afskrifta
Adrar utgreidslur ..........

Radstofunarfé til kaupa a verobréfum
og annarri fJarfestingu ........ocvvnnssssnssssssssssssssssasnens

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum ........ccoouuerrneenes
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum ........coenneeeenseeeeneeeens
NY VeOlAn 0 GLIAN .coevevererecerseeesseessssesssssssssesssssesssssessssssssssssesns
Adrar fjarfestingar ...

Radstofun alls

Hazekkun (laekkun) a sj6di og veltiinnlanum ........cceeeeinenens

Sjoour og veltiinnlan i arsbyrjun ... wesrr

Sjoour og veltiinnlan 1 IoK Ar's ...

2014

610.966.085
253.237.054
1.132.808.648
3.008.119.383
128.529.960

2013

526.437.383
202.648.364
1.053.307.387
3.308.871.118
1.498.553.017

5.133.661.130

6.589.817.269

1.267.488.038

1.197.372.055

101.832.715 54.944.296
89.792.082 85.335.808
6.165.177 5.349.113
1.465.278.012 1.343.001.272

3.668.383.118

5.246.815.997

1.940.125.520

3.592.256.491

2.037.719.550 1.155.887.806
107.000.000 24.000.000
536.450 21.466.464
4.085.381.520 4.793.610.761
(416.998.402) 453.205.236
794.501.016 341.295.780
377.502.614 794.501.016
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SKYRINGAR

1. Starfsemi
Lifeyrissjodur beenda starfar samkveaemt l6gum nr. 12/1999 um Lifeyrissj6d baenda og légum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. Nanari reglur um framkvaemd laganna eru i sampykktum sjédsins.
Gildandi 16g um sj6dinn og fyrstu sampykktir hans téku gildi 1. juli 1999. Gildandi sampykktir téku gildi 8. juni 2012.

Skyringar pessar taka mid af gildandi l6gum { arslok 2014. Starfsemi sj6dsins felst i rekstri samtryggingarsj6ds.

Lifeyrissjodurinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til seviloka, 6rorku eda andlats samkvaett nanari akveedum
sampykktanna.

Bandur

Baendur eiga skylduadild ad lifeyrissjodnum samkveaemt 3. gr. laga um sj6dinn og skulu allir beendur og makar peirra er starfa ad
burekstri vera sjoofélagar. Ef makinn er ekki adili ad burekstrinum og 4 ekki sjalfsagda fulla adild ad 60rum lifeyrissj6di skal veita
honum adild ad sjé6dnum 6ski hann pess skriflega. Bondi er sa sem stundar burekstur 4 logbyli par sem hann & l6gheimili og
birekstur fellur undir atvinnugreinantimer 01 og 02 i atvinnugreinaflokkun Hagstofu Islands, sbr. [SAT 95 (Undanpegnir eru
undirflokkar 01.4, 01.5 og 02.02.). Samkvaemt 4. mgr. somu greinar er heimilt ad veita peim sem stunda burekstur utan l6gbyla og
pbeim sem ekki eiga l6gheimili & bijordum sinum adild ad sjddnum enda hafi hlutadeigandi meirihluta tekna sinna af burekstri.

Launpegar

Launpegar er starfa vid landbtiinad skulu vera sjédfélagar samkvemt 3. mgr. 3. gr. enda eigi peir ekki sjalfsagda adild ad 60rum
lifeyrissj6di. Hafi sjéofélagi (bondi) atvinnutekjur af 60ru en burekstri og pessi storf veita ekki sjalfsagda adild ad 60rum
lifeyrissj6di er honum heimilt ad greida idgjold af slikum tekjum til sj6dsins samkveemt. 5. mgr. 3. gr. laganna.

Lifeyrisréttindi

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda avinnur sjédfélagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vid 4 rétt til
ellilifeyris, ororkulifeyris, maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sj6dfélagi er ordinn 67 ara. Sj6ofélagi a rétt a
ororkulifeyri og barnalifeyri, ef vid 4, ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira ad uppfylltum akvednum skilyréum.
Andist sjoofélagi eiga eftirlifandi maki og born, yngri en 18 ara, rétt a lifeyri ur sjodnum samkveett nanari reglum.

I sampykktum sj6dsins er kvedid nanar 4 um avinnslu réttinda og var htin 6had aldri til arsloka 2006 en blondud, p.e. baedi jofn og
aldurstengd fra arsbyrjun 2007. Lifeyrissjéodurinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Tryggingafraedileg
uttekt 4 stodu sjodsins getur haft ahrif a lifeyrisréttindi sj6ofélaga pvi sjodnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sj6dfélaga
fari munur milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.

2. Reikningsskilaaoferdir
Arsreikningurinn er i samreemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, reglur um arsreikninga
lifeyrissj6da og gbda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er { 6llum meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og a
fyrra ari.
Sj6édur og veltiinnlan eru faerd undir lidnum adrar eignir { efnahagsreikningi. Um er ad raeda peer innstaedur { fjarmalastofnunum sem
ekki eru hddar takmorkunum & notkun og sem bundnar eru til priggja manada eda skemmri tima. Bankainnstadur sem bundnar eru
lengur en 3 manudi eru feerdar undir lionum fjarfestingar i efnahagsreikningi.

Fullnustueignir
Fullnustueignir eru eignir sem sjédurinn hefur leyst til sin vegna vanskila lantakenda. Fullnustueignir eru undir lidnum adrar

fjarfestingar og eru metnar a kostnadarverdi eda deetludu markadsverdi, hvort sem laegra reynist.

Verdbréfaeign

Verdbréfaeign sjd0dsins skiptist { verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, eignarhluta i hlutdeildarfélogum,
vedlan og onnur utlan. Skilgreiningar & framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern lid fjarfestinga eru
eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og énnur slik verdbréf med
breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum
verdbréfamarkadi, par med taldir innlendir og erlendir verdbréfasj6dir, eru eignfeerd 4 markadsverdi i arslok, en pad telst vera
verdid 4 sidasta skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin 4 kaupverdi eda markadsverdi, liggi pad fyrir 4 einstokum bréfum.
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SKYRINGAR

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru tt af lanastofnunum,
opinberum adilum eda 6drum félogum. Hér er att vio bréf sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru
fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomioun. Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vid avoxtunarkrofu peirra a kaupdegi.
Afleidutengd skuldabréf eru faerd til eignar 4 markadsverdi.

Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum
Eignarhlutar sj6dsins { hlutdeildarfélégum eru feerdir { samraemi vid hlutdeild sj6dsins { eigin fé peirra.

Vedlan

Utlan til sj6dfélaga eru feerd til eignar med afollnum véxtum midad vid vaxtakjor peirra. Vedlan eru feerd nidur i efnahagsreikningi
vegna 6vissu um innheimu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim
krofum sem kunna ad tapast. Reiknud er almenn nidurfzersla par sem sérstakar ahzettur hafa verid metnar.

Onnur Gtlan
I pessum flokki eru eldri lan til Lanasj6ds landbtinadarins med abyrgd rikisins 4samt lanum til Veddeildar Biinadarbankans einnig
med rikisabyrgd. Bréfin eru faerd til eignar midad vio avoxtunarkrofu peirra & kaupdegi.

Medhondlun verdtryggdra og erlendra eigna
Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi { arslok.
Rekstrartekjur og gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar { skyringum hér 4 eftir.

3. Idgjold

18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem borist hafa sj6dnum. Aztlad er fyrir 6greiddum idgjoldum { arslok m.v. fyrri reynslu og
eru pau eignferd sem krofur { efnahagsreikningi. 18gjold sj6dfélaga eru 4% af launum og métframlog vinnuveitenda 8%. Sjalfstaedir
atvinnurekendur greida beedi hlut launpega og launagreidanda auk pess sem greida parf 0,13% af idgjaldsstofni vegna VIRK
endurhaefingarsj6os.

Log um sjodinn kveda & um ad métframlag 4 mati idgjéldum baenda skuli greitt af sj60félogum nema samid sé um greidslu pess ur
rikissj60i i buvorusamningi eda med 6drum sambeerilegum heetti. Sidast kom framlag Ur rikissjodi { fjaraukalogum 2010 sem nytt
var til greidslu & halfu métframlagi til sj6dsins 2011 og 2012. Framldg rikisins til sj6dsins hafa nu alfarid fallid nidur og parf pvi ad
krefja baendur sjélfa um greidslu fulls métframlags fra arinu 2013. [ tolum hvers ars yfir métframlég er 8% framlagid synt auk
oradstafads framlags.

4. Réttindaflutningar, endurgreidslur og framlag rikis til jofnunar 6rorkubyroi
[0gjold eru endurgreidd til peirra sem hafa nad 70 ara aldri, eru ekki sj6dfélagar skv. dkvaedum 1. mgr. 3. gr. laga nr. 12/1999 svo og
til dénarbia og greidenda undir 16 ara aldri. Ennfremur eru endurgreidd moétframlog launagreidenda & moéti peim
launpegaidgjoldum sem endurgreidd eru. Endurgreidslur voru éverulegar a arinu.
Réttindaflutningar fra sj6dnum voru dverulegir.
Framlag rikisins til jofnunar & érorkubyrai er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til leekkunar og jéfnunar & érorkubyrdi
milli lifeyrissj6da. Framlag rikisins fyrir arid 2014 nam 13 mkr.

5. Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sj6dsins, pad er ellilifeyrir, makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og barnalifeyrir.

Eftirlaun Umsjoénarnefnd
Lifeyrir greinist pannig: skv. dunnum eftirlauna skv. Samtals Samtals

réttindum II. kafla 12/1999 2014 2013
Ellilifeyrir 1.076.061.919 195.930 1.076.257.849 1.010.714.259
Makalifeyrir 88.534.356 17.868.050 106.402.406 108.662.778
Ororkulifeyrir 98.408.752 0 98.408.752 96.337.446
Barnalifeyrir 4.122.385 0 4.122.385 3.634.775
Lifeyrir alls 1.267.127.412 18.063.980 1.285.191.392 1.219.349.258

Arsskyrsla 2014 | Lifeyrissj6dur baenda



SKYRINGAR

Lifeyrisframlag rikissjods
Samkvaemt 10. gr. laga nr. 12/1999 um Lifeyrissjod banda skal rikissjodur greida lifeyri peirra baenda, sem taka lifeyri skv. II. kafla
somu laga.

6. Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt a fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda kostnad vid eignaumsyslu
eda annan rekstur sj6dsins.

7. Gjald lifeyrissjoda til VIRK Starfsendurhafingarsj6ds
Samkvaemt 1. mgr. bradabirgdadkveedis XII. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, skulu
lifeyrissj6dir greida gjald sem samsvarar 0,13% af samanlégdum idgjaldastofni allra sj6ofélaga til VIRK Starfsendurhzefingarsjéos.
Fyrsta greidslan var reiknud af idgjaldsstofni oktébermanadar 2012.

8. TeKjur af eignarhlutum
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af hlutabréfum, baedi vegna
breytinga 4 gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmiola.

9. Vaxtatekjur og gengismunur
Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med fostum tekjum, vedlanum, auk vaxtatekna af idgjoldum og
innlanum. P4 fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med féstum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar a verdi
innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig: 2014 2013
Vaxtatekjur af bankainnstaedum 41.776.777 25.516.667
Gengismunur af erlendum gjaldeyrisreikningum -936.337 9.162.809
Drattarvextir af iogjoldum 7.894.854 7.450.355
Lantékupdknun sjéofélagalana ad fradregnum kostnadi vid veromat jarda.......eeeeseens 1.381.476 2.835.000
Vaxtatekjur og gengismunur af verdbréfum 1.714.373.549 2.077.861.665
1.764.490.319 2.122.826.496
Fjarfestingar

10. Verdbréf med breytilegum tekjum: 2014 2013
Eignarhlutar { innlendum hlutafélégum 1.866.338.874 1.061.883.258
Eignarhlutar { erlendum hlutafélégum 75.521.905 107.352.472
Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjodum 4.049.910.714 5.565.808.283
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasj6dum 5.042.630.889 4.511.490.154
11.034.402.382 11.246.534.167

11. Eignarhlutar i innlendum félégum:
Skrad félog i Kaupholl Islands: Hlutdeild Nafnverd Markadsverd
Hagar hf. 0,18% 2.059.816 83.319.557
Icelandair Group hf. 0,01% 552.000 11.812.800
N1 hf. 0,31% 2.204.528 51.145.050
Reginn hf. 0,12% 1.765.769 23.926.170
Sjova-Almennar tryggingar hf. 0,90% 14.263.422 170.447.893
Vatryggingafélag {slands hf. 0,39% 9.698.739 87.773.588
428.425.058
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Oskrad innlend hlutabréf:

Advania hf.

Atorka Group hf.
Bakkastakkur slhf.

Edda slhf.

Eignarhaldsfélag lifeyrissj6da um verdbréfaping.

Eik fasteignafélag hf.

FAST-1 slhf.

Hampidjan hf.

Horn II slhf.

HSV eignarhaldsfélag slhf.

Jardvarmi GP hf.

Jardovarmi slhf.

Kjolfesta slhf.

Reiknistofa lifeyrissj6da

Reitir fasteignafélag hf.

SF V slhf.

SF VI slhf.

SF1 GP ehf.

SIA 11 GP hf

SIA 11 slhf.

Skipti hf

SRE I GP hf.

SRE I slhf.

SRE II GP hf.

SRE II slhf.

Stodir hf.

Vedskuld slhf.

Samtals

Eignarhlutar { innlendum félégum alls

12. Eignarhlutar i erlendum félégum:

BankNordik P/F

Eignarhlutar { erlendum félogum alls

Hlutabréfaeign alls

13. Hlutdeildarskirteini

Innlendir verdbréfasjédir:

Sj6dir med hlutabréfum

DKK

0,06%
0,09%
1,91%
2,10%
1,72%
0,21%
0,26%
1,32%
1,23%
2,63%
1,08%
1,03%
2,50%
5,70%
0,54%
1,10%
2,10%
1,20%
1,67%
1,67%
0,33%
1,88%
1,87%
3,66%
3,66%
0,01%
1,49%

668.594
566.480
953.179
22.440.107
128.480
7.103.742
17.360.562
6.605.000
832.615
83.000.000
43.120
126.356
40.045.424
3.370.250
4.081.276
1.000.000
619.250
6.000
66.667
922.500
31.810.642
75.000
274.687
146.276
1.482.988
717.736
52.081.759

35.147

Sj6dir med skuldabréfum

Erlendir verdbréfasj6oir:

Sj6dir med hlutabréfum

Sj6dir med skuldabréfum

Hlutdeildarskirteini alls

2.941.814
1.019.651
953.179
24.045.000
128.480
44.043.200
17.360.562
149.273.000
90.904.906
83.000.000
56.056
146.067.536
38.243.380
6.248.413
214.266.990
97.200.000
61.925.000
3.480
66.667
86.253.750
90.660.330
21.750
35.420.889
133.111
194.360.407
1.234.506
52.081.759

1.437.913.816

1.866.338.874

75.521.905

75.521.905

75.521.905

1.941.860.779

1.549.288.604
2.500.622.110

4.049.910.714

5.031.695.594
10.935.295

5.042.630.889

9.092.541.603
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14. Hlutdeildarskirteini, sundurlioun

Innlendir verdbréfasjédir med innlendum hlutabréfum:

Stefnir - IS 5 532.968.293
Stefnir - 1S 15 989.208.302
ALDA Equity Opportunity Fund 24.234.549
Stefnir {slenski Athafnasjédurinn I 2.877.460

Innlendir verdbréfasj6dir med skuldabréfum:

1.549.288.604

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur

1.792.360.708

Stefnir - Lausafjarsjédur 26.749.755
Islandssj6dir, Sjédur 1 - Skuldabréf. 158.335.219
VIB, Sjédur 11 - Fyrirtaekjabréf. 56.832.358
Landsvaki-Fyrirtaekjabréfadeild 1.446.934
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 464.897.136

2.500.622.110

Innlendir verdbréfasjoodir alls 4.049.910.714
Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum
Skraadir sjodir i EUR: Gjaldmidill
JPMorgan Fleming Liq Funds - EUR Liquidity Fund EUR 215.016.670
Katla Fund Global Value EUR 313.112.769
Katla Manager Selection - Global Equity EUR EUR 3.946.682.388
4.474.811.827
Skradir sj6dir { USD:
Wellington Global Research Equity. ush 252.405.460
iShares MSCI World Ucits ETF (Dist) usD 124.546.900
JPMorgan Fleming - USD Liquidity Fund usD 179.931.407
556.883.767
Erlendir verdbréfasj6dir med hlutabréfum alls 5.031.695.594
Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum
Skraadir sjodir i USD:
JPMorgan F Liq. Funds - USD Treasury Liq. Fund ush 10.935.295
10.935.295
Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum alls 10.935.295

Erlendir verdbréfasjodir alls

Verdbréfasjodir samtals

5.042.630.889

9.092.541.603
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15. Verobréf med fostum tekjum

Skuldabréf med rikisabyrgd:
Byggdastofnun
Husbréf

Huisnaedisbréf.
budabreéf.
Landsbanki {slands (Lanasjédur landbinadarins ).
Rikisbréf.

Spariskirteini rikissj6ds

Onnur skuldabréf med rikisabyrgd
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd

Onnur skuldabréf { innlendum gjaldmidli:

Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf fjarmalastofnana

Skuldabréf fyrirtaekja

Onnur skuldabréf { erlendum gjaldmidli:
Erlend skuldabréf fyrirteekja

Erlend skuldabréf fyrirtaekja

Onnur skuldabréf alls

Verdbréf med fostum tekjum alls

16. Adrar upplysingar

Framtaks- og fasteignafjarfestingar

Gjaldmidill

ISK
ISK
ISK
ISK
ISK
ISK
ISK
ISK
USb

ISK
ISK
ISK

USD
EUR

2014 2013
63.171.440 60.017.140
144.753.202 181.503.086
0 1.490.272
7.934.711.883 7.167.395.507
561.827.200 614.896.640
1.745.012.669 1.254.180.316
35.867.598 0
537.309.930 489.944.500
424.519.714 384.817.411
11.447.173.636 10.154.244.872
1.023.870.417 963.218.712
246.375.278 146.423.780
1.928.893.943 1.714.473.650

3.199.139.638

2.824.116.142

398.174.082 360.571.539
10.804.447 0
408.978.529 360.571.539
3.608.118.167 3.184.687.681
15.055.291.803 13.338.932.553

Lifeyrissjodur baenda hefur undanfarin ar gert samninga um fjarfestingar i framtakssjodum (private equity funds). Med

samningunum hefur sjédurinn skuldbundid sig til ad fjarfesta fyrir akvedna fjarhed, sem er innkollud i nokkrum aféongum.

Utistandandi skuldbinding er 537,7 mkr. { lok ars 2014.

Fullnustueignir

Lifeyrissjodur baenda hefur leyst til sin tveer eignir og er békfeert virdi fullnustueigna ni 81,5 mkr.

Hlutdeildarfélog

17. Eignarhlutar i hlutdeildarfélagi

Eignarhlutar sj6dsins { hlutdeildarfélégum eru feerdir { samraemi vid hlutdeild félagsins { eigin fé peirra.

Sjodurinn atti { einu hlutdeildarfélagi, Joklum-Verdbréfum hf., sem er ad jofnu i eigu priggja lifeyrissj6da og var hlutur sjédsins 10

mkr. af 30 mkr. hlutafé félagsins. Hlutur sj6dsins var seldur a arinu.

Eignarhlutdeildin pr6adist pannig:

Békfaert verd { arsbyrjun

Hlutdeild i afkomu

Sala

Békfeert verd i lok ars

2014 2013
12.374.518 12.374.518
125.482 0
(12.500.000) 0
0 12.374.518
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Vedlan

18. Vedlan greinast pannig:
Skuldabréf einstaklinga/sj6ofélaga

Varudarnidurfeersla v/sjodfélagalana

Varudarnidurfeersla vegna sj6dfélagalana sundurlidast pannig:

Nidurfeersla 1.1

Haekkun nidurfaerslu

Onnur Gtlan

19. Onnur utlan greinast pannig:

Landsbanki islands (Lanasjédur landbtinadarins)

Veddeild Bunadarbanka

20. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med féstum tekjum

Vedlan

Onnur utlan

Adrar fjarfestingar

Hlutfallsleg skipting

Erlendir gjaldmidlar sundurlidast sem hér segir:
EUR

2014 2013

1.753.406.752 1.687.672.377

(50.000.000) (50.000.000)

1.703.406.752 1.637.672.377

2014 2013

50.000.000 35.040.157

0 14.959.843

50.000.000 50.000.000

2014 2013

28.920.090 69.168.570

9.401.256 10.404.541

38.321.346 79.573.111

ISK f erl. gjaldm. Samtals
5.916.249.588 5.118.152.794 11.034.402.382
14.221.793.560 833.498.243 15.055.291.803
1.703.406.752 0 1.703.406.752
38.321.346 0 38.321.346
81.172.581 0 81.172.581
21.960.943.827 5.951.651.037 27.912.594.864
78,68% 21,32% 100%

usSD

DKK

21. Markadsverd fjarfestinga sjodsins

Markadsverd fjarfestinga sj6dsins er aaetlad kr. 29.270 m.kr. eda 1.357 mkr. haerra en bokfaert verd peirra.

22. ldgjaldakrofur:

Tekjufeerd deetlun um 6komin i8gjold vegna arsins 2014

Rsk innheimta idgjalda vegna arsins 2013 med eindaga { febrtiar 2014

Ogreiddar krofur i 16gfraedimedferd
Innheimt idgjold med gjalddaga 10. jantar 2015

Adrar 6greiddar krofur

4.485.616.274
1.390.512.858
75.521.905

5.951.651.037

46.121.338
14.600.261

2.270.820
26.684.882
39.019.321

128.696.622
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23. Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir

Husgogn, tolvur og taeki eru faerd til eignar { arsreikningi sem rekstrarfjarmunir og afskrifud a fimm arum.

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Eignir 31.12.2013

Kaup 4 arinu 2014
Afskrifad 4 arinu 2014

24. Ymsar skuldir

Ymsar skuldir greinast pannig:

Ogreiddir reikningar vegna desembermanadar...........cc.coeeeveeerenes

25. Skuldir vid lanastofnanir

2014

2.006.740
1.536.942
(1.000.492)

2.543.190

2013

17.987.814

17.457.553

17.987.814

17.457.553

Gjaldeyrirsvarnarsamningar og vaxtaskiptasamningar vid Landsbanka, Kaupping og Glitni hafa na verid gerdir upp og hefur peim ad
mestu verid skuldajafnad & méti krofum sj6dsins a4 bankana. Enn rikir p6 évissa um eitt skuldabréf hja Glitni banka og med hvada
heetti pad verdur gert upp. Bokfaerd krafa bankans 4 hendur sjédnum er 22,5 mkr. en LSB telur sig eiga rétt & skuldajéfnun upp 4 10

mkKr. 4 moti peirri skuld.

26. Tryggingafraedileg athugun

Samkveemt nidurstédu tryggingafreedilegrar athugunar a st6du lifeyrissjodsins i arslok 2014, midad vid 3,5% arsvexti eru
endurmetnar eignir 378 mkr. leegri en afallnar skuldbindingar eda -1,3% og 1.452 mkr. leegri en heildarskuldbindingar eda -4,2%

Afallin Framtidar- Heildar-

Eignir: skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris 28.437.340.366 0 28.437.340.366
Nyvirdi verdbréfa, haeekkun 627.611.234 0 627.611.234
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 5.338.900.000 5.338.900.000
Laekkun vegna fjarfestingargjalda (1.244.708.740) 0 (1.244.708.740)
27.820.242.860 5.338.900.000 33.159.142.860

Skuldbindingar:
Ellilifeyrir 24.725.237.556 5.279.000.000 30.004.237.556
Ororkulifeyrir. 1.270.901.411 607.400.000 1.878.301.411
Makalifeyrir. 1.556.091.054 170.800.000 1.726.891.054
Barnalifeyrir. 13.917.255 93.156.635 107.073.890
Rekstrarkostnadur 632.227.409 262.664.413 894.891.822
28.198.374.685 6.413.021.048 34.611.395.733
Eign umfram skuldbindingar (378.131.825) (1.074.121.048) (1.452.252.873)
[ hlutfalli af skuldbindingum (1,34%) (16,75%) (4,20%)
Onnur mal
27. Laun og tengd gjold greinast pannig:

2014 2013
Laun starfsfolks 39.115.342 38.072.818
Laun stjérnar og endurskodunarnefndar 5.156.100 5.341.140
Launatengd gjold 8.935.447 8.810.577
53.206.889 52.224.535
Medalfjoldi stodugilda 5,00 5,00
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28. Heildarlaun og p6knanir til stjérnenda sjédsins greinast pannig:

2014
Skuli Bjarnason, stjérnarformadur, . 1.649.340
Gudrun Larusdéttir, stjéornarmadur 824.670
Hallddra Fridjonsdéttir, stjérnarmadur. 828.630
Vigdis M. Sveinbjornsdottir, stjornarmadur. 824.670
Orn Bergsson, stjérnarmadur. . 892.710
Olafur K. Olafs, framkveemdastjori 12.695.054

29. POoknun til endurskodenda
Poknun PricewaterhouseCoopers ehf, ytri endurskodenda sjddsins, nam 2.278 bus. kr. og péknun Ernst & Young vegna innri
endurskodunar nam 923 bus. kr.
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30. Kennitolur

2014 2013 2012 2011 2010
Avoxtun:
Nafnavoxtun 6,6% 9,6% 10,4% 8,5% 71%
Raunavoxtun 5,6% 5,8% 5,6% 3,1% 4,4%
Hrein nafnavoxtun.......ees 6,5% 9,5% 10,2% 8,3% 6,8%
Hrein raunavoxtun.....eeens 5,4% 5,6% 55% 2,9% 4,1%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar:
LR 1T6) 1 TTE: | (N 4,7% 3,7% (1,4%) (2,6%) (1,6%)
s10astlioin 10 Ar.....coceemereresnenns 2,0% 2,2% 2,7% 1,6% 1,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad vbr. m. breytil. tekjum...... 32,4% 37,9% 37,9% 40,2% 45,3%
Skrad vbr. m. fostum tekjum...... 48,4% 45,6% 48,4% 45,3% 43,4%
Oskrad verdbr. m. brl. tekjum .. 7,1% 4,7% 1,6% 1,1% 0,3%
Oskrad verdbr. m. féstum tekj. . 5,8% 4,9% 4,8% 5,4% 2,9%
Vedlan 6,1% 6,2% 6,7% 7,2% 7,0%
Onnur GHAN ..o 0,1% 0,3% 0,5% 0,8% 1,0%
Bankainnstaedur ... 0,0% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0%
Adrar fjarfestingar ... 0,3% 0,3% 0,1% 0,0% 0,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir { isl. krénum ... 78,7% 79,7% 81,0% 82,3% 81,5%

Eignir { erl. gjaldmidlum 21,3% 20,3% 19,0% 17,7% 18,5%

Fjoldi:

Fjoldi virkra sj6ofélaga ... 2.491 2.592 2.657 2.820 2.822

Fjoldi lifeyrispega.....iisnnnnnnns 3.595 3.578 3.554 3.507 3.507

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

Ellilifeyrir 84,9% 84,4% 84,7% 83,7% 84,4%

OrorkulifeyTir ..ummeeeeeeeseereens 7,8% 8,0% 7,4% 7,9% 6,8%

MaKalifeyrir .ssssisesisnnns 7,0% 7,2% 7,5% 8,1% 8,4%

Barnalifeyrir ....eeeerneeesseeens 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4%

Lifeyrisbyroi .sisssenns 206,0% 203,9% 229,4% 228,8% 205,1%

Tryggingafraedileg athugun:

Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar .............. (1,3%) (2,5%) (2,4%) (9,9%) (8,8%)

Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ........... (4,2%) (5,0%) (4,6%) (12,3%) (11,9%)

Skilgreiningar:

Raunavoxtun Avéxtun sj6dsins, umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitolu neysluverds.

Hrein nafnavoxtun Avéxtun sj6dsins, an tillits til verdlagsbreytinga, pegar kostnadur vid rekstur
sj60dsins hefur verid dreginn fra.

Hrein raunavéxtun Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjédsins hefur verid dreginn fra.

Fjoldi sj6ofélaga Medaltal fjolda sjoofélaga sem greiddi idgjald a reikningsarinu.

Fjoldi lifeyrispega Medaltal fjolda lifeyrispega sem fékk greiddan lifeyri 4 reikningsarinu.

Lifeyrisbyrdi Lifeyrisbyrdi synir hlutfall lifeyrisgreidsina af idgjoldum.
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Statement of Changes in Net Assets
for Pension Payments 2014

Premiums

Members

Employers .........
Transfer of rights and repayments

Government contribution to equalize disability burden .............

Pensions

Investment income

Revenues from building ownership
Interest income and exchange-rate difference
Provision for securities ..
Other investment income

Investment expenses

General and administrative expenses

Operating expenses

General and administrative expenses

Other expenses

Changes of net assets during the year

Net assets from previous year .......

Net assets for pension payments at year end

2014 2013
200.280.391 195.271.900
401.519.721 378.873.070

776.500 1.089.144
12.603.072 11.895.309
615.179.684 587.129.423

1.285.191.392

1.219.349.258

(18.063.980) (22.259.485)
392.019 277.964
1.267.519.431 1.197.367.737
138.203.720 414.260.549
1.764.490.319 2.122.826.496
0 (14.959.843)

1.225.733 1.319.292
1.903.919.772 2.523.446.494
109.503.679 92.322.433
109.503.679 92.322.433
36.558.182 36.820.215
36.558.182 36.820.215
6.165.177 4.968.610
1.099.352.987 1.779.096.922
27.337.987.379 25.558.890.457
28.437.340.366 27.337.987.379

Lifeyrissj6dur baenda | Arsskyrsla 2014



Balance Sheet December 31, 2014

Assets

Investments
Variable income securities
Fixed income securities ....
Mortgages ......c.....
Other INVESTMENLS ... ssssssssessessessessesssssssssssessesses

Investments

Accounts receivable (claims)
Claims against EMPLOYETS .....cceerreseerreeseesseessesssessssssseesssesssssssens
Other ClaimsS .. sssess e
Claims

Other assets
Operating assets and other tangible assets .........ccenreeneeenn.
Cash and bank deposSits ...
Other assets
Total assets
Liabilities

Commercial liabilities
Short - term liabilities ...

Total liabilities

Net assets for pension payments at year end

31.12.2014

11.034.402.382

31.12.2013

11.258.908.685

15.055.291.803 13.336.184.010
1.703.406.752 1.637.672.377
119.493.927 205.156.785
27.912.594.864 26.437.921.857
128.696.622 124.557.361
56.477.254 64.671.148
185.173.876 189.228.509
2.543.190 2.006.740
377.502.614 794.501.016
380.045.804 796.507.756
28.477.814.544 27.423.658.122
40.474.178 85.670.743
40.474.178 85.670.743
40.474.178 85.670.743
28.437.340.366 27.337.987.379
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Cash Flow Statement 2014

Inflows

Premiums ......

Investment iNCOME .....oovevvevreverrereresnerens

Installments on bonds

Variable income securities Sold .......vnneninessseesssnssens
Fixed income Securities SOl ... ssssssessssssens

Outflows

Pension .....

Investment CXPENSES ..ot

Operating EXPENSES .......oeereeeeessmesessssseseess

Other outflow

Disposable resources to purchase securities
and other iNVeStMEeNts ...

Investment in securities and other investments

Investment in
Investment in

New mortgage loans

variable income securities
fixed income securities ............

Other INVESTMENLS ... benes

Increase (decrease) in cash .....

Cash at beginning of year

Cash at end of year ....

2014

610.966.085
253.237.054
1.132.808.648
3.008.119.383
128.529.960

2013

526.437.383
202.648.364
1.053.307.387
3.308.871.118
1.498.553.017

5.133.661.130

6.589.817.269

1.267.488.038 1.197.372.055
101.832.715 54.944.296
89.792.082 85.335.808
6.165.177 5.349.113
1.465.278.012 1.343.001.272

3.668.383.118

5.246.815.997

1.940.125.520

3.592.256.491

2.037.719.550 1.155.887.806
107.000.000 24.000.000
536.450 21.466.464
4.085.381.520 4.793.610.761
(416.998.402) 453.205.236
794.501.016 341.295.780
377.502.614 794.501.016
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Selected Financial Indicators

2014 2013 2012 2011 2010
Rate of return:
Nominal rate of return 6,6% 9,6% 10,4% 8,5% 7,1%
Real rate of return 5,6% 5,8% 5,6% 3,1% 4,4%
Net nominal rate of return 6,5% 9,5% 10,2% 8,3% 6,8%
Net real rate of return 5,4% 5,6% 5,5% 2,9% 41%
Average net real rate of return
5 years average 4,7% 3,7% (1,4%) (2,6%) (1,6%)
10 years average 2,0% 2,2% 2,7% 1,6% 1,0%
Investments, ratios:
Listed variable income Securiti€s......onrneneresesnenns 32,4% 37,9% 37,9% 40,2% 45,3%
Listed fixed income securities 48,4% 45,6% 48,4% 45,3% 43,4%
Unlisted variable income securities.......oenenennns 7,1% 4,7% 1,6% 1,1% 0,3%
Unlisted fixed income securities 5,8% 4,9% 4,8% 5,4% 2,9%
Mortgage loans 6,1% 6,2% 6,7% 7,2% 7,0%
Other investments 0,4% 0,8% 0,6% 0,8% 1,0%
Assets Composition:
Assets in Icelandic Kréna 78,7% 79,7% 81,0% 82,3% 81,5%
Assets in foreign currencies 21,3% 20,3% 19,0% 17,7% 18,5%
Members:
Number of active fund members 2.491 2.592 2.657 2.820 2.822
Number of pensioners 3.595 3.578 3.554 3.507 3.507
Specification of paid pensions, ratios:
Old-age pension 84,9% 84,4% 84,7% 83,7% 84,4%
Disability pension 7,8% 8,0% 7,4% 7,9% 6,8%
Pension to surviving spouse 7,0% 7,2% 7,5% 8,1% 8,4%
Children pension 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,4%
Financial status according to actuarial assessment:
Net assets
exceeding accrued COMMItMENLS .......cooreervmseersessscessennes (1,3%) (2,5%) (2,4%) (9,9%) (8,8%)
Net assets
exceeding total commitments (4,2%) (5,0%) (4,6%) (12,3%) (11,9%)
Definitions:
Real rate of return Rate of return in excess of increase in the consumer-price index.
Net nominal rate of return Nominal rate of return less operational expenses.
Net real rate of return Real rate of return less operational expenses.
Number of active fund members The average number of fund members paying premiums during the year.
Number of pensioners, The average number of pensioners who received pension during the year.
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