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Stjorn

Fjarmala- og efnahagsradherra skipar fimm
manna stjorn Lifeyrissjods bzenda til
fijogurra ara i senn. Einn peirra er tilnefndur
af Heestarétti og skal hann vera formadur
stjornarinnar, einn er tilnefndur af land-
bunadarradherra, tveir af stjorn Bzenda-
samtaka Islands en einn er skipadur an
tilnefningar. Varamenn eru tilnefndir og
skipadir a sama hatt.

[ 1ok ars 2013 voru { adalstjérn:
Skuli Bjarnason, formadur,
Gudrun Larusdottir,

Vigdis M. Sveinbjornsdottir,
Orn Bergsson og

Halldéra Fridjonsdattir.

[ varastjérn:

fvar Palsson,

Karl Kristjansson,

Gylfi Pér Orrason,

Gudny H. Bjornsdattir og
Esther Finnbogadottir.

Breytingar urdu a stjorn sjédsins a arinu
2013. Ingp6r Karl Eiriksson heetti f
varastjorn og { hans stad var skipud Esther
Finnbogadéttir.

A &rinu 2013 voru haldnir tiu stjérnarfundir
en fra stofnun sj6dsins hafa verid haldnir
423 fundir.

Stjorn ber Aabyrgd 4 starfsemi sjodsins i
samreemi vid akvaedi laga nr. 129/1997, um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj60a, sbr. akvaedi { sampykktum fyrir
sjédinn.

Starfsmenn

[ lok 4rs 2013 storfudu eftirtaldir starfs-
menn hja sj6onum:

Olafur K. Olafs, framkvaemdastjéri.
Borghildur  Jénsdéttir, bokhald, lana-
innheimta, skyrsluskil.

Sigrun Guojonsdottir, idgjaldainnheimta.
Kristin Margrét Kristjansdottir, lifeyris- og
lanamal.

Aslaug Jéhannsdéttir, skraning idgjalda og
almenn skrifstofustorf.

Ytri endurskodun fyrir sj6dinn var { hondum
PricewaterhouseCoopers ehf. og innri
endurskodun var hja Ernst & Young ehf.

[ lok ars 2013 var endurskodunarnefndin
skipud peim Bjarna Jonssyni, sem var
formadur, Erni Bergssyni og Gudrinu Sigrioi
Sigurjonsdoéttur, sem kom i nefndina { stad
Gudbjargar H. Jéhannesdoéttur a fyrri hluta
arsins. Gudbjorgu erufaerdar pakkir fyrir vel
unnin storf.

Tryggingafraedileg athugun var { hondum
Steinunnar Gudjonsdéttur, tryggingastaero-
fraedings.

Eignastyringarsamningur var vid Eigna-
styringu fagfjarfesta hja Arion banka.

Lifeyrissj6dur baenda er adili ad samningi LL
vid hoép leekna um o6rorkumét, sem Julius
Valsson laeknir er i forsvari fyrir.

Greioslustofa lifeyrissjoda sér um lifeyris-
greioslur og ymsar lifeyrisvinnslur fyrir
sj6dinn og rekstur Joéakims, idgjalda- og
réttindakerfis, er i hondum Init ehf.

Dilkur i grosugum haga
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Avarp stjornarformanns

Lifeyrissj6dur baenda er langtimafjarfestir og
leggur pad sjonarmid til grundvallar
fjarfestingum og styringu a verdbréfaeign
sinni i pvi skyni ad hamarka avoxtun
sj60sins med hlidsjon af peim kjorum sem
best eru bodin a hverjum tima ad teknu tilliti
til dheettu.

Lifeyrissjodur baenda er medalstdr sjodur og
var hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars
2013 27,3 milljardar kréna, haeekkadi um 1,8
milljarda kréna milli ara eda 7,0%. Hrein
eign til greidslu lifeyris hefur farid vaxandi
fra arinu 2008, ekki adeins midad vid
verdlag hvers ars heldur hefur ordid nokkur
aukning umfram verdlag.

Lifeyrissjodur beenda er i hépi Deirra
lifeyrissjoda sem topudu hlutfallslega minnst
2008-2010 eins og fram kemur i uttekt
nefndar a fjarfestingum lifeyrissjodanna
addraganda bankahrunsins 2008 og gerd var
grein fyrir iarsskyrslu sj6dsins 2011.

Afkoma arsins 2013 var med agetum og
skiladi sjédurinn 5,6% hreinni raunavoxtun
og hefur avoxtun reynst vera 4,5% ad
medaltali sidustu fjogur arin, sem er talsvert
umfram pad vidmid sem studst er vio {
tryggingafraedilegri athugun lifeyrissj6o-
anna.

Fjoldi virkra greidandi sj6ofélaga var 2592 4
arinu 2013 og fjoldi lifeyrispega 3578.

I lok 4rs 2013 voru 4fallnar skuldbindingar {
tryggingafraedilegri athugun 2,46% heerri en
eignir sj60sins, & moti 2,4% i lok ars 2012,
og heildarskuldbindingar voru 4,96%
umfram heildareignir, 4 moéti 4,6% 2012.
Sjédurinn er innan beirra marka, sem 16g nr.
129/1997 um starfsemi lifeyrissjoda kveda a
um.

Ahersla hefur verid 4 aukin geedi fjarfestinga
og gagnseei { vidskiptum. Mikilveegt er ad
afram verdi unnt ad 4vaxta fjarmuni med
aseettanlegri avoxtun og lagmarksaheettu.
Pannig verda hagsmunir sj6ofélaga sem best

tryggoir.

Sjédurinn  veitir bzedi verdtryggd og
overdtryggd sjoofélagalan { samreemi vid
vedmork eigna, ad hamarki 30 mkr. til allt ad
40 ara. Ekkert hamark er vegna lana 4 fyrsta
vedrétti ad uppfylltum 60rum skilyréum i
lanareglum sj6dsins. Heimilt er ad lana
félagi i eigu sjoofélaga med sjalfskuldar-
abyrgd hans ef eignarhlutur hans { félaginu
er ad minnsta kosti 25%.

Skuli Bjarnason

Undir lok ars 2012 og a fyrstu manudum
arsins 2013 tok Fjarmalaeftirlitid meo visan
til 1. mgr. 8. gr. og 9. gr. laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit og 44. gr. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da, starfsemi Lifeyris-
sj6ds baenda til athugunar og kannadi hvort
starfsemin og fjarfestingar veeru { samremi
vid 16g nr. 129/1997. Nidurstédur athugunar
FME voru bpezer ad pad telur rekstur sjédsins
almennt { vidunandi horfi. Stjérn sj6dsins
fagnar nidurst6du eftirlitsins og litur &
athugun eftirlitsins sem teekifeeri til ad gera
enn betur { starfsemi sjé0dsins.

Sjodurinn byggir 4 varfeerinni en metnadar-
fullri fjarfestingarstefnu og hefur hann
komid vel Ut Gr 6llum skodunum, einnig ad
pvi er vardar rekstur. Sjédurinn veitir
sambeerileg réttindi og adrir sj6dir, en hja
honum er mikil sérpekking & hogum baenda.

Ad lokum vil ég pakka stjérnarmonnum,
starfsfolki sjodsins, endurskodendum,
tryggingasteerdfreedingi og fjarvorsluadilum
fyrir vel unnin stérf 4 &rinu 2013.
Forsvarsménnum og starfsfélki Beenda-
samtakanna er einnig pakkad gott samstarf.

Sjoofélogum og lifeyrispegum sjédsins 6ska
ég velfarnadar { framtidinni.

Skuli Bjarnason
stjornarformadur
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Afkoma - avoxtun

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 27,3
milljordum kréna i arslok 2013, haekkadi um
1,8 milljarda krona milli ara eda 7,0%.

Hrein eign til greidslu lifeyris hefur vaxio fra
bankahrunsarinu 2008, ekki adeins midad
vio verdlag hvers ars heldur hefur ordid
nokkur aukning umfram haekkun verdlags.

Avoxtun 4 4rinu 2013 var 9,6% sem
samsvarar 5,7% raunavoxtun. Hrein raun-
4voxtun nam 5,6% 4 arinu 2013, 4 moéti 5,5%
2012.

Avoxtun sidustu fjogurra ara er 4,5% ad
medaltali, sem er talsvert umfram pad vio-
mid sem studst er vid i tryggingafraedilegri
athugun lifeyrissjodanna.

Afkoma arsins 2013 var med agaetum pegar
horft er til takmarkadra fjarfestingamogu-
leika med tilkomu gjaldeyrishaftanna.
Eignasafn sjodsins er traust og veentingar
eru um stéduga og gdéda avoxtun a naestu
arum.

Aukin ahersla a greiningu a fjarhagslegri
stodu vid fjarfestingar, greidslugetu og
gedamat a4 skuldara fremur en ad horfa
eingdngu til avoxtunar, mun styrkja sj6dinn
enn frekar og afkomu hans pegar til
framtidar er litio.

Lifeyrisréttindi sj6dsins eru verdtryggd og
breytast til samraemis vi0 breytingu & visitolu
neysluverds.

Raunavoxtun: 2013 2012 2011 2010 2009
Hrein raundvoxtun 5,6% 5,5% 2,9% 4,1% 0,6%
Fimm 4ra medaltal 3,7% -1,4% -2,6% -1,6% -0,6%
Tiu &ra medaltal 2,2% 2,7% 1,6% 1,0% 0,4%
- - 0,
35.000 B Eign 4 verdlagii arslok 2013 (mKr) - vinstri s 15%
= Eign 4 verdlagi hvers ars (mkr.) - vinstri as
Hrein raundvoéxtun (%) - heegri s
30.000 10%
25.000 5%
20.000 0%
15.000 -5%
10.000 -10%
5.000 -15%
0 -20%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Hrein eign til greidslu lifeyris og hrein raunavoxtun eignasafns.
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18gjold

Heildaridgjaldatekjur ndmu 575 m.kr.,, sem
er 13,0% heekkun fra fyrra 4ari. [dgjold
sj6ofélaga namu 195 mkr., moétframlog 379
mkr. og réttindaflutningar og endurgreidslur
nett6 var 1,1 mkr. Greidandi virkir
sjoofélagar voru 2.592 a darinu 2013
samanborio vid 2.657 4 &rinu 2012.

Réttindaavinnsla

Réttindi { Lifeyrissjodi baenda voru fram til
arsloka 2006 i jafnri réttindaavinnslu, p.e.
sjédurinn var stigasjodur. Fra 1. jantar
2007 reiknast réttindi { kronum samkvaemt
toflu sem fylgir sampykktum sjédsins. Um er
ad raeda aldurstengd réttindi sem radast af
aldri sjoofélaga i réttindamanudi.  Allir
sjoofélagar yngri en 25 ara i arslok 2005 fa
aldurstengd réttindi og einnig peir sem ekki
uppfylla skilyrdi til jafnrar réttindaavinnslu.

Aldursdreifing

Medalaldur greidandi sj6ofélaga i
lifeyrissj6onum er har par sem nylidun hefur
verido litil. Starfandi sj6ofélogum hefur
faekkad og ellilifeyrispegum fjolgad. A arinu
2013 voru 16% greidenda undir 40 ara aldri,
57% voru & aldrinum 40 - 59 ara og
sjédfélagar 60 ara og eldri voru 27%.

Aldursskipting

virkra sj6ofélaga 2013
Aldur Hlutfall %
16-19 1,2%
20-29 5,2%
30-39 10,0%
40 -49 23,1%
50-59 34,0%
60 - 69 24,3%

70 2,2%

[ogjold sjodfélaga eru 4% af launum. Hja
bandum midast idgjold vid reiknad
endurgjald i landbtinadi eda greidd laun par
sem burekstrarformi er pannig hattad, sbr. 1.
og 2. mgr. 4. gr.laga nr. 12/1999.

Rétt til jafnrar avinnslu hafa peir sjoofélagar
sem voru 25 ara og eldri { arslok 2005, h6fou
greitt i0gjold 1 sj6dinn i tiltekinn tima fyrir
42 ara aldur og hefur verid urskurdad
vidomidunaridgjald sem byggt er 4 greiddum
idgjoldum arid 2003. Réttur i jafnri avinnslu
midast pa vio allt ad vidmidunaridgjaldi en
réttindi it 4 umframiogjold eru aldurstengd.

Aldursdreifingin hefur ahrif 4 nidurstédur
tryggingafraedilegs uppgjors sj6dsins ad pvi
leyti ad skuldbindingar haekka med
hakkandi medalaldri. Eftir pvi sem aldurs-
tenging réttinda eykst hja sjoonum neest
meira jafnvaegi.

Skipting idgjalda eftir
aldri virkra sjoofélaga 2013

Aldur Hlutfall %
16-19 0,1%
20-29 1,3%
30-39 4,9%
40- 49 19,4%
50-59 41,5%
60 - 69 31,9%
70 0,8%
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Lifeyrir

Heildarlifeyrisgreidslur namu 1220 mkr.
4 arinu 2013, sem er 0,4% lakkun fra
fyrra ari. Lifeyrir greiddur vegna
aunninna réttinda var nzer Obreyttur
milli ara og nam 1197 mkr. Lifeyrir
fylgir manadarlegum breytingum a

visitdlu neysluverds, sem haekkadi um
3,7% 4 arinu.

Lifeyrispegum hefur fjolgad a undan-
fornum arum og voru 3.996 4 arinu
2013 i skyrslu um tryggingafreedilega
uttekt.

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2013

B Ellilifeyrir
84,5%

Fjoldi lifeyrispega

2013 2012 % br.
Ellilifeyrir 2937 2.928 0,3%
Ororkulifeyrir 281 269 4,5%
Makalifeyrir 750 742 1,1%
Barnalifeyrir 28 33 -15,5%
Samtals 3.996 3.972 0,6%

B Makalifeyrir
7,2%

Ororkulifeyrir
8,0%

B Barnalifeyrir
0,3%

Lifeyrisgreidslur i mkr.
2013 2012 % br.

Ellilifeyrir 1.010,5 10156 -0,4%
Ororkulifeyrir 96,3 88,7 8,6%
Makalifeyrir 86,7 90,4 -4,1%
Barnalifeyrir 3,6 3,8 -5,3%
Samtals 1.197,1 1.197,5 0,0%
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Tryggingafraedileg stada

[ tryggingafraedilegri athugun felst ad reikna
afallnar skuldbindingar midad vid dunninn
rétt sjoofélaga og heildarskuldbindingar
midad vid ad virkir sjodfélagar greidi afram
til sj6dsins par til peir hefja toku lifeyris. Vid
uttektina er midad vid ad avoxtun sjodsins a
nestu aratugum verdi 3,5% umfram
haekkun visitolu neysluverds. Vid nuvirdis-
utreikning skuldbindinga, p.e. lifeyris og
framtidariogjalda, er notad sama vaxta-
vidmidid, 3,5%.

Mat a peim lifeyrisréttindum sem nuaverandi
sjoofélagar og lifeyrispegar hafa aunnid sér
kallast afallin skuldbinding. Mat a skuld-
bindingum vegna réttinda sem sjodfélagar
munu avinna sér med Aaframhaldandi
greidslum idgjalda til sj6dsins kallast

Tryggingafraedileg stada i mKr.

Afallin stada 2013 2012
Eignir 26.840 25.569
Skuldbindingar 27.516 26.201
Eignir umfram
skuldbindingar -676 -632
% af skuldbind. -2,46% -2,4%
35.000 1 = Heildareignir (mkr.)
vinstri 4s
30.000 - — Skuldt.Jilndingar (mkr.)
vinstri as
@ Heildarstada (%) -
25.000 - heegri as
@ Afallin stada (%) -
heegri as
20.000
15.000
10.000
5.000
0

framtidarskuldbinding. Heildarskuldbinding
lifeyrissj0ds er pannig samtala af afallinni
skuldbindingu og framtidarskuldbindingu.

f 1ok ars 2013 voru afallnar skuldbindingar {
tryggingafraedilegri athugun 2,46% haerri en
eignir sj6dsins, a moti 2,4% 1 lok ars 2012,
og heildarskuldbindingar voru 4,96% um-
fram heildareignir, 8 moti 4,6% 2012.

[ logum nr. 129/1997 um starfsemi lifeyris-
sjoda segir ad leidi tryggingafraedileg athugun i
lj6s meira en 10% mun 4 milli eignarlida og
lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera
breytingar 4 sampykktum sj6dsins. Pad sama a
vid ef fyrrnefndur munur er meiri en 5%
samfellt { fimm ar. Sjédurinn er innan peirra
marka.

Heildarstada 2013 2012

Eignir 32.258 30.390

Skuldbindingar 33.940 31.867

Eignir umfram

skuldbindingar -1.682 -1.477

% af skuldbind. -4,96% -4,6%
- 25%

- 20%

- 15%

- 10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

bProun heildareigna, skuldbindinga og tryggingafraedilegrar stodu.
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Verdbréfavidskipti og lanveitingar

A arinu 2013 radstafadi sjédurinn 4.794 seldi verdbréf fyrir 4.807 mkr. Sala
mkr. til lanveitinga og verdbréfakaupa og verdbréfa umfram kaup namu pvi 13 mkr.

Verdbréfavidskipti 2013 i mKkr.:

Kaup Sala Kaup- sala
Sjoofélagalan 24 0 24
Rikisskuldabréf 0 316 -316
Ibudabréf 145 661 -516
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja 55 55 0
Skuldabréf fyrirtzekja 956 389 567
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 2.981 2.761 220
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 565 548 17
Adrar fjarfestingar 68 77 -9
Samtals 4.794 4.807 -13
Verdbréfaeign
Verdbréfaeign nam 26,4 milljoroum kroéna Heildareign 1{ rikistryggdum bréfum er
(makr.) { arslok 2013 samanborid vid 25,2 54,4% pegar medtalin er eign slikra bréfa {
ma.kr. 1 arslok 2012. Hlutfall innlendra verdbréfasjodum.

verdobréfa er 79,7% eda 21,1 makr, og
erlendra 20,3% eda 5,4 ma.kr.

Hlutfallsskipting verdbréfaeignar 31.12 2013
Rikistryggd bréf
37%
Sjoofélagalan
6%
Annad
10% Sveitarfélog
4%
Hlutabréf
0,
5% Erlendir
verdbréfasjéoir
[slenskir 17%
verdbréfasjodir
21%
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Sjoofélagalan

A arinu 2013 voru veitt tvo lan ad fjarhaed
24 mkr. og var heildarfjarhaed utistandandi
lana 1638 mkr. i lok arsins pegar fra hefur
verid dregin 50 mkr. varudarnidurfeaersla.

Sjodurinn  veitir baedi verdtryggd og
overdtryggd sjoofélagalan i samremi vid
vedmork eigna, ad hamarki 30 mkr. til allt ad
40 ara. Ekkert hamark er vegna lana a fyrsta
vedrétti ad uppfylltum 60rum skilyréum i
lanareglum sj6dsins.

Su breyting vard a arinu 2013 ad félag { eigu
sjoofélaga getur einnig sétt um vedlan hja
sjo0num ad pvi tilskyldu ad eignarhlutur
hans eda peirra sé ad lagmarki 25% i
félaginu og ad sjoofélagi takist a hendur
sjalfskuldarabyrgd a laninu.

Adeins er lanad gegn fasteignavedi, sem
sjodurinn  metur naega tryggingu. Til
grundvallar er lagt aetlad soluverd
fasteignar samkveemt mati sem loggiltur
fasteignasali framkvaemir ad beidni sj6dsins.

Sjodurinn getur fallid fra kr6fu um verdmat
ef lansupphaed er vel innan vidmidunar- og
oryggismarka. Nai vedsetning ekki 70% af
fasteignamati er ekki porf 4 veromati.

Sjodurinn geetir sérstakrar vartdar vid
verOmat fasteigna sem talid er ad geti verio
erfidar i endursélu og/eda takmarkadur
markadur er fyrir.

EKkki er lanad gegn lansvedi.

Ahvilandi uppreiknadar vedskuldir ad vid-
baettu nyju lani skulu ekki vera umfram:
60% af azetludu soluverdi fasteignar an
bustofns, greidslumarks og vélakosts, 45% af
dzetludu soluverdi ibudarhusnaedis en ekki
er lanad ut & 6sampykktar ibudir og 30% af
daetludu soluverdi a sérhaefdu hisnaedi.

Ekki er lanad ut a fasteignir sem eru med
leegra fasteignamat en 4 mkr. Vedsetning
ibudarhisnaedis og sérhaefds hisnaedis skal
ad 00ru jofnu aldrei fara upp fyrir 80% af
brunabétamati.

Stjorn og framkvamadastjori Lifeyrissjods baenda.

Halld6ra Fridjénsdéttir, Guorun Larusddttir, Skuali Bjarnason, formadur, Olafur K. Olafs, fram-
kvaemdastjori, Orn Bergsson og Vigdis M. Sveinbjornsdoéttir.
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Fjarfestingarstefna 2014

Lifeyrissjodur beenda starfar samkvemt
l6gum um sj6dinn nr. 12/1999 og légum nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissj6da og tryggir
pau lagmarksréttindi sem par er kvedid a
um. Sjédurinn rekur samtryggingardeild og
eru 18gjold sjoofélaga 4% af idgjaldsstofni og
moétframlag atvinnurekanda 8%. Hlutverk
sj60sins er ad tryggja sjoofélogum, eftir-
lifandi mokum peirra og boérnum lifeyri
samkveemt gildandi 1l6gum og akvaedum
sampykkta sj6dsins.

Lundi

Forsendur fjarfestingarstefnu

Lifeyrissjédur beenda er langtimafjarfestir og
leggur pad sjonarmid til grundvallar
fjarfestingum og styringu & verdbréfaeign
sinni { bvi skyni ad hdmarka &voxtun
sj60sins med hlidsjéon af peim kjorum sem
best eru bodin & hverjum tima, ad teknu
tilliti til dheettu. Eignir skulu avaxtadar {
samremi vid 16g, einkum 36. gr. laga nr.
129/1997, 8. gr. sampykkta sjodsins og
samkveemt nanari reglum FME.

Vio dkvordun fjarfestingarstefnu sj6dsins er
tekio mid af lifeyrisbyrdi hans og stefnan {
grunninn ho6fo varfeerin par sem mikilveegt
er a0 vel takist til vid avoxtun eigna til ad

Stjorn lifeyrissj60sins skal mota
fjarfestingarstefnu sjédsins, sbr. VI. kafla
laga nr. 129/1997, 3. tl. 3. mgr. 29. gr., og VII.
kafla somu laga.

Eignastyringarsamningur er vido  Eigna-
styringu fagfjarfesta i Arion banka.

Hrein eign sj60dsins til greidslu lifeyris var {
lok ars 2013 27,3 milljardar kr. og hakkadi
um 7,0% milli 4ra. Hrein raundvoxtun 2013
var 5,6% og hefur hdan verid 4,5% ad
medaltali sidustu fjogur arin.

verja dunnin réttindi. Stjérn sj60sins stefnir
b6 ad pvi ad auka réttindi til framtidar og
gerir sér grein fyrir pvi ad pad geti falio { sér
einhverja viobdétaraheettu umfram pad ad
fjarfesta eingdngu { rikistryggdum bréfum.

[ rikari meeli er horft til skuldbindinga
sj60sins og reynt ad lagmarka likur a pvi ad
skerda purfi réttindi sjodfélaga. bar skiptir
miklu mali liftimi skuldbindinga, b.e.
medalaldur sjéofélaga. bvi er mikilveegt ad
fjarfestingarstefnan taki tillit til samspils
eigna og skuldbindinga, sem endurspeglar
réttindi sj6ofélaga i framtidinni.
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Lundavarp i Grimsey

Afram er mikilveegt ad hafa mismunandi
eignaflokka { verdbréfasdfnum til ad draga
Gr dheettu. [ niverandi markadsastandi er
hins vegar ekki jafnmérgum kostum til ad
dreifa og 4dur. Med bvi ad blanda saman

Mat 4 ahaettu fjarfestingarstefnu

Vid mat & aheettu eru helstu dhaettupaettir
sem snerta eignir og skuldbindingar dregnir
upp og er svidsmyndagreining notud til ad
gera grein fyrir mégulegum ahrifum o6hag-
steedra breytinga.

Samkveemt gefnum forsendum um avoxtun
verdbréfaflokka er veent raunavoxtun LSB til
lengri tima 3,7% en markmid sj6dsins er ad
na amk. 3,5% langtimaraunavoxtun og ad
flokt (meelt med stadalfraviki) { avoxtun sé {
samremi vid flokt einstakra eignaflokka
sjé0sins 4 hverjum tima samkveemt fjar-
festingarstefnunni.

Midad er vid ad vaent raunavoxtun innlendra
rikisskuldabréfa sé 2,5% og flokt avoxtunar
sé 8,6%. Vid mat 4 veentri raunavoxtun
innlendra rikisskuldabréfa er midad vio
avoxtunarkroéfu & verdtryggdu skuldabréfi
titgefnu af {btidalanasj6di med lokagjalddaga
ario 2044 (HFF44) yfir priggja ara timabil.

eignaflokkum ma na fram aheettudreifingu.
Fjarfestingarstefnan er métud til lengri tima,
til allt ad fimm 4ara, og eignasamsetning er
innan vikmarka gildandi stefnu.

Veaent raundvoxtun annarra innlendra
skuldabréfa eru med eins présentustiga alagi
a rikisskuldabréf og 25% 4lagi 4 flokt.

Vaent raunavoxtun er pvi 3,5% og flokt 10,8%

Gert er rdd fyrir pvi ad veent raunavoxtun
erlendra hlutabréfa sé 7,0% og flokt {
avoxtun sé 17,7%. Vio mat a vantri
raunavoxtun og flokti { avoxtun erlendra
hlutabréfa er midad vio Dimson, Marsh og
Staunton (2011).

Aheettualag 4 innlend hlutabréf midad vid
erlend hlutabréf er metid halft présentustig
og veent flokt helmingi hzerra en flokt &
erlendum hlutabréfum, 7,5% avoxtun og
flokt 26,6%.

Ahezettudlag 4 sérhefdar fjarfestingar og
6skrad innlend hlutabréf er metid halft
présentustig 4 innlend hlutabréf og flokt
tvofalt herra en 4 erlendum hlutabréfum,
8,0% avoxtun og flokt 35,4%.
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Eignaflokkur

Innlend rikisskuldabréf

Onnur innlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Innlend hlutabréf

Innlendar sérheaefdar fjarfestingar

Vant raunavoxtun og flokt eignasafns

Vaent raunavoxtun Stadalfravik (flokt)
2,5% 8,6%
3,5% 10,8%
7,0% 17,7%
7,5% 26,6%
8,0% 35,4%
3,7% 6,4%

Forsendur fyrir veentri avoxtun.

Markmio um eignasamsetningu

f 16gum um lifeyrissj6di er gert rad fyrir ad
sett séu efri mork a fjarfestingu { ymsum
tegundum og flokkum verdbréfa. Tak-
markanir tryggja dreifingu eigna og eru
mikilveeg adferd til ad draga ar aheettu.
Vikmoérkin { stefnunni eru h6fd nokkud ram
pannig ad pau tryggi akvedinn sveigjanleika
og ekki reyni a pau i sifellu. betta fer p6 ad
nokkru eftir tegundum eigna. Vid nytingu
vikmarka skal avallt skoda stéduna og
akveda vidbrogd adur en reynir a vikmorkin.

Skipting verdbréfaeignar skal midud vid pau
eignamork sem tilgreind eru { toflunum hér
a eftir. Eignaskipting getur farid timabundio
ut fyrir tilgreind mork, medal annars vegna
skyndilegra breytinga & markadsgengi vero-
bréfa. Skal pa leitast vid ad lagfeera hlutfoll i

eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er,
b6 ad teknu tilliti til hagsmuna sj6dsins.
Heimilt er ad nyta vikmork innan
fjarfestingarstefnu til ad nyta teekiferi sem
skapast 4 morkudum og/eda til ad draga ur
aheettu.

Vikmorkin eru hluti af fjarfestingar-
stefnunni og kveda 4 um hvad eigna-
samsetning ma vikja langt frdA markmioum.
Val eigna fer fram innan hvers eignaflokks
par sem eru Olikar tegundir bréfa,
verdtryggo eda 6verdtryggo, med
mismunandi liftima og avoxtun pessara
bréfa getur ordid olik. Sami eignaflokkur
getur pvi gefio 6lika avoxtun eftir pvi hvada
eignir eru valdar.

I Grimsey
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Hestar i Grimsey

SKkipting fjarfestinga a eignaflokka:

Markmid Breyting fra Vikmork

Flokkar verdbréfa: 2014 stefnu 2013 %
Innlan { bonkum og sparisjéoum 0% 0% 0-15%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf

med abyrgd rikissjoods 60% 0% 50-100%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 2% 0% 0-10%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisj6da og

annarra lanastofnana 4% 0% 0-10%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 7% 0% 0-35%
Hlutabréf 19% 0% 0-30%
Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sj6da

um sameiginlega fjarfestingu 3% 0% 0-10%
Fjarfesting i ibtidarhtisnaedi 0% 0% 0-5%
Onnur verdbréf 5% 0% 0-30%
Samtals: 100%

Markmid Breyting fra Vikmork

Hlutabréf, sundurlidun: 2014 stefnu 2013 %
Skrad innlend hlutabréf 3% -1% 0-5%
Oskrad innlend hlutabréf 3% 0% 0-7%
Erlend hlutabréf 13% 1% 0-25%
Samtals 19% 0% 0-30%
. Markmio Breyting fra Vikmork
Onnur verdbréf, sundurlidun: 2014 stefnu 2013 %
Skuldabréf fyrirtekja 4% 0% 0-15%
Erlend skuldabréf 1% 0% 0-25%
Annad 0% 0% 0-15%
Samtals 5% 0% 0-30%
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Ahaettustefna

f leidbeinandi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins
um heildardhaettustyringu (eftirlitskerfi)
fyrir samtryggingardeildir lifeyrissjoda er
kvedid a um skyldu stjorna lifeyrissj6da ad
koma sér upp virkri ahzettustyringu til ad
gera sér grein fyrir peim dhaettum sem fylgja
starfseminni og a0 setja sér asaettanleg mork
fyrir pessar aheettur. I pvi skyni er pvi
setning aheettustefnu mikilvaeg.

Markmid ahattustefnu

Markmid stjornar Lifeyrissjods baenda med
setningu ahettustefnu er ad greina fra
skipulagi og abyrgd er vardar heildar-
ahaettustyringu tryggingadeildar sj6dsins i
samraemi vid framangreind tilmaeli.

Aheettustefnan helst i hendur vid fjar-
festingarstefnu, par sem stjorn hefur sett
takmarkanir 4 dhzettutoku. Ahzettustefnunni
er einnig zetlad ad skapa grundvéll fyrir
virkri upplysingagjof til stjérnar og studla ad
pvi ad stjorn og starfsmenn sem annast
rekstur sjédsins séu medvitadir um ahaettu,
og gefist pannig betri kostur & pvi ad
bregdast vid ef dheetta fer Ut fyrir aseettanleg
mork.

Vidhorf stjornar til ahzettu

Stjorn LSB hefur reett vidhorf sitt til dhaettu
og vill tryggja ad unnt verdi ad standa vio
lifeyrisskuldbindingar sjédsins pannig ad
lagmarkadar séu likur & ad breyta purfi
réttindum eda i0gjoldum til lagmarks-
tryggingarverndar. I pvi skyni er stefnt ad
betri langtimaraunavoxtun en beirri sem
feest ef eingongu er fjarfest i skuldabréfum.

Yfirsyn stjornenda og
starfshaettir vio eftirlit

Stjérn og starfsmenn Lifeyrissj6ds baenda
skulu avallt starfa pannig ad hagsmunir allra
sj6ofélaga séu teknir fram yfir adra
hagsmuni og starfa af heidarleika, gegnseei,
varfeerni, hagkvemni og Oryggi fyrir
sjoofélagana.

Stjorn

Stjorn sjodsins ber abyrgd & pvi ad starfsemi
sj60sins sé { samraemi vio 16g nr. 129/1997,
reglugerdir settar samkveemt beim og
sampyKkktir sjédsins. I pvi felst ad stjérn ber
endanlega abyrgd 4 pvi ad mota eftirlitskerfi
sem gerir sjéonum kleift ad greina, vakta,
meta og styra dheettu { starfsemi sjodsins,
medal annars med pvi ad moéta innra eftirlit
lifeyrissjo0sins og skjalfesta ferla.

Hlutverk stjérnar er jafnframt ad gera sér
grein fyrir peim aheettum sem fylgja
starfsemi sjddsins, dsamt pvi ad setja peim
asattanleg mork. [ samraemi vid pad métar
stjorn fjarfestingarstefnu til eins ars, par sem
gerd er grein fyrir ahaettupoli og ahzettuvilja
i hverjum eignaflokki, og ahaettustefnu til
priggja ara, sem lagdar eru til grundvallar
vi0 eignastyringu sj60sins.

Framkvaemdastjori

Framkvaemdastjori starfar { samraemi vid
starfsreglur sj6dsins og ber hann abyrgd
gagnvart stjorn a pvi ad sjodurinn starfi eftir
peim l6gum og reglum sem um hann gilda,
skipulag innra eftirlits sé med peim haetti
sem stjorn hefur sampykkt og dhaettustyring
sé fullnzegjandi asamt videigandi upp-
lysingagjof og vidbrogdum.

Framkvaemdastjori heldur utan um verksvid,
abyrgdir og heimildir starfsmanna og tryggir
ad abyrgdinni sé deilt med fullnaegjandi
heetti. Pa skal framkvaemdastjori einnig mota
videigandi markmid fyrir ahaettustyringu og
innra eftirlit og fylgjast med pvi ad eftirlitio
sé fullnaegjandi og skilvirkt.

Eignastyringarsamningur

Lifeyrissjodur bsenda er med samning vid
Arion banka um eignastyringu sem starfs-
menn eignastyringar fagfjarfesta annast.

Eignum, sem samningurinn tekur til, er styrt
{ samreemi vid gildandi fjarfestingarstefnu
sj6dsins hverju sinni. Unnid er eftir
skriflegum verkferlum og verklagsreglum
sem hafa pad markmid ad lagmarka dhaettu
og na fram settum markmidum lifeyris-
sjodsins. Daglega er medal annars farid yfir
pad hvort vidskipti hafi verid rétt
framkveemd, hvort neikveed stada sé a
bankareikningum og hvort farid sé tut fyrir
heimildir fjarfestingarstefnu. Vikulega eru
haldnir fundir par sem farid er yfir avoxtun,
eignastodu og stefnu { fjarfestingum.

Aheettustyring Arion banka fylgist med pvi
ad fjarfestingar séu { samremi vio
fjarfestingarstefnu LSB og innan peirra
vikmarka sem stjérn sj6dsins hefur
sampykkt. Skyrsla um fjarhagslega ahaettu-
peetti er gerd arsfjoroungslega.

Hlutverk regluvorslu Arion banka er ad
tryggja eftirfylgni bankans vid 16g og reglur
sem bankanum ber ad fylgja. A medal
verkefna regluvorslu er eftirlit med pvi ad
verklagsreglum bankans sé fylgt, verdbréfa-
vioskipti starfsmanna bankans séu i sam-
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remi vid reglur, ad tryggja adskilnad
starfsvida, ad stefnu um hagsmunadrekstra
sé fylgt og ad beitt sé itrustu vornum gegn
peningapveetti { rekstri bankans.

Tryggingastaerdfraeedingur

Arlega er framkvaemd athugun & trygginga-
freedilegri stodu LSB af tryggingasteero-
freedingi eda 60rum peim sem hlotid hefur
vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins til sliks
starfs.  Tryggingasterdfredingur  fram-
kveemir jafnframt arlega alagsprof par sem
ahrif a tryggingafraedilega sto0u sjodsins eru
metin midad vio alagspeetti fyrirfram skil-
greinda af Fjarmalaeftirlitinu.

Innri endurskodun

Innri endurskodun starfar sjalfsteett og tekur
ekki dkvardanir sem tengjast daglegri starf-
semi LSB. Innri endurskodun veitir 6hdda
og hlutleega stadfestingu 4 innra eftirliti sem
®tlad er ad baeta rekstur sjddsins. Hun
leggur jafnframt mat & skipulag og virkni
voktunar stjornenda, hvort heildaraheettu-
styring og innra eftirlit virki eins og til er
@tlast. Stjorn er gerd grein fyrir i skyrslu
meginnidurstodum arlegrar endurskodunar.

Ytri endurskodun

Ytri endurskodun er framkvemd af
loggiltum endurskodanda sem starfar ekki {
bagu lifeyrissjodsins ad 00ru en endur-
skodun og innra eftirliti. Markmid ytri
endurskodunar er ad komast ad raun um
hvort arsreikningur gefi glogga mynd af
breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris a
reikningsarinu og efnahag { lok pess og ad
arsreikningur sé saminn { samremi vid
dkveaedi laga og reglna sem gilda um
starfsemina, sampykktir lifeyrissj6dsins og
gb0a reikningsskilavenju og ad fylgt hafi
verio akvedum laga og reglna vardandi
upplysingaskyldu vidkomandi lifeyrissj60s.
Eftir uppgjor ytri endurskodanda kynnir
hann nidurst6our sinar fyrir stjérn sjodsins.

Endurskodunarnefnd
Endurskodunarnefnd er skipud af stjorn LSB
og starfar sem samskiptaadili milli stjérnar
sj00sins, stjérnenda hans og ytri og innri
endurskodenda hans { tengslum vid skyrslu-
gjof peirra og malefni sem tengjast innra
eftirliti. Nefndin adstodar jafnframt stjérn
vio ad uppfylla skyldur sinar med pvi ad
starfa sem 6hadur og hlutleegur adili sem
hefur eftirlit med reikningsskilaferli LSB og
innra eftirliti hans dsamt stérfum ytri og
innri endurskodunar lifeyrissj60sins.
Endurskodunarnefndin fundar ad lagmarki
fjorum sinnum 4 ari og gefur arlega skyrslu
til stjornar.

Ahattuskyrsla

I samreemi vid leidbeinandi tilmeeli
Fjarmalaeftirlitsins um  dheettustyringu
samtryggingadeilda  lifeyrissj6da  gerir
Ahzttustyring Arion banka fyrir hénd LSB
skyrslu arsfjoroungslega um fjarhagslega
ahzettu sjodsins, sem 16gd er fyrir stjorn.
fjarhagslegri ahzettu (markadsaheaettu) felst
heetta 4 fjarhagslegu tapi vegna lida innan og
utan efnahagsreiknings vegna breytinga a
markadsvirdi fjarmalagerninga, svo sem
vegna breytinga a voxtum, gengi gjaldmiola
og virdi hlutabréfa. Kannadir eru tilteknir
dheaettupeettir, s.s. vaxta-, markads-, gjald-
midla-, verobdlgu-, maétadila- og seljanleika-
dhaetta og hvort farid sé eftir l16gum og
reglum sem um starfsemina gilda.

Rekstrarahattumat

Arlega skal framkvaemt rekstrarahezettumat
par sem ahzettupaettir sem sntia ad rekstri
sj60sins eru kortlagdir a skipulegan hatt og
ahrif peirra konnud. [ kjolfarid er akvedid
hvada aheettupattum skuli styrt og med
hvada heetti. [ rekstraraheaettumati er medal
annars litio til starfsmannaahaettu, dhsettu
vegna svika, ordsporsaheettu, haettu vegna
upplysingataekni, heettu sem Utvistunar-
samningar fela { sér og haettu 4 ad sjédurinn
starfi ekki { samraemi vio 16g og reglur.

Grimsey
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Skyrsla stjornar

Lifeyrissjodur baenda starfar samkveemt l6gum um Lifeyrissjod baenda nr. 12/1999 og légum nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og tryggir pau lagmarksréttindi
sem par er kvedid 4 um. Sjédurinn rekur samtryggingardeild og eru idgjold 4% framlag launpega og 8%
framlag atvinnurekanda. Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sjoofélogum, eftirlifandi mokum peirra og
bérnum lifeyri samkvaemt gildandi I16gum og akveedum sampykkta sj6dsins.

Lifeyrissjodur baenda er medalstor lifeyrissjodur og var hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars 2013 27,3
milljardar krona, haekkadi um 1,8 milljarda krona milli ara eda 7,0%. Hrein eign til greidslu lifeyris hefur
farid vaxandi fra arinu 2008, ekki adeins midad vid verdlag hvers ars heldur hefur ordido nokkur aukning
umfram verdlag.

Afkoma arsins 2013 var med ageetum og skiladi sjédurinn 5,6% hreinni raunavoxtun og hefur hrein
raundvoxtun reynst vera 4,5% ad medaltali sidustu fjogur arin, sem er talsvert umfram pad vidmid sem
studst er vid i tryggingafraedilegri athugun lifeyrissjddanna.

Nafnavoéxtun hja sjédnum 4 arinu 2013 var 9,6% og raunavoxtun var 5,7%. Hrein raunavéxtun nam 5,6%
eins og adur hefur verid nefnt, en hin var 5,5% 2012. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu fimm ara
nemur 3,7% og sidustu 10 ara 2,2%.

Fjoldi greidandi sj6dfélaga var 2592 og peirra sem fa lifeyrisgreidslur ur sj6dnum var 3578. Sj6ofélagar
greiddu 195 mkr. i8gjold til sj6dsins, sem er 15,9% aukning fra fyrra ari og heildaridgjaldatekjur namu
575 mkr., sem er 13,0% haekkun fra fyrra ari. Heildarlifeyrisgreidslur nAmu 1.197 mkr., naer ébreyttar fra
fyrra ari.

A 4rinu 2013 var rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold 129 mkr. en var 112 mkr. arid 4dur, sem er
15,4% haekkun milli 4ra. Rekstrarkostnadur var nzer ébreyttur milli ara, 37 mkr., en fjarfestingargjold
voru 92 mkr., aukast um 17 mkr. sem stafar medal annars af auknum umsvifum { fjarfestingarstarfsemi og
auknum Kkostnadi vid lanaumsyslu og eftirlit ymis konar af halfu opinberra adila. Launakostnadur
sj6dsins, p.m.t. stjérnar og endurskodunarnefndar, nam 52,2 mkr. arid 2013, par af voru laun 43 mkr. og
launatengd gjold 9 mkr. Stodugildi voru fimm & arinu 2013.

Sjé0urinn veitir baedi verdtryggd og 6verdtryggd sjédfélagalan { samreemi vio vedmork eigna, ad hamarki
30 mkr. til allt ad 40 ara. Ekkert hamark er vegna lana & fyrsta vedrétti ad uppfylltum 6drum skilyrdum {
lanareglum sj6dsins. Heimilt er ad lana félagi { eigu sjodfélaga med sjalfskuldarabyrgd hans par sem
eignarhlutur hans { félaginu er ad minnsta kosti 25%. Heildarfjarhaed ttistandandi lana var 1.688 mkr. {
lok &rs 2013 en var 1.730 mkr. i lok ars 2012.

Sjodurinn var med um 25 milljarda kréna { eignastyringu hja Eignastyringu Arion banka hf & arinu 2013.
Framkveemd eignastyringar kallar & stoduga arvekni par sem mikilvaegt er ad atid sé leitad bestu kosta
fyrir sj60inn hverju sinni. Vio dkvoroun fjarfestingarstefnu er tekid mid af heekkandi lifeyrisbyroi sj60sins
og stefnan pvi varfeerin par sem mikilvaegt er ad vel takist til vid avoxtun eigna til ad verja dunnin réttindi.

[ lok 4rs 2013 voru afallnar skuldbindingar i tryggingafraedilegri athugun 2,46% hzerri en eignir sj6dsins,
4 méti 2,4% i lok ars 2012, og heildarskuldbindingar voru 4,96% umfram heildareignir, 4 moéti 4,6%
2012. I 16gum nr. 129/1997 um starfsemi lifeyrissj6da segir ad leidi tryggingafraedileg athugun 1 lj6s meira en
10% mun & milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera breytingar & sampykktum sj6dsins. bad
sama & vi0 ef fyrrnefndur munur er meiri en 5% samfellt { fimm ar. Sj6durinn er innan peirra marka.

Gjaldeyrisvarnarsamningar og vaxtaskiptasamningar vid bankana hafa verid gerdir upp og hefur peim ad
mestu verid skuldajafnad 4 moti krofum sjodsins 4 bankana. Enn rikir p6 6vissa med tvo skuldabréf hja
Glitni banka med hvada heetti pau verda gerd upp.
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Undir lok ars 2012 og a fyrstu manudum arsins 2013 tok Fjarmalaeftirlitid med visan til 1. mgr. 8. gr. og 9.
gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit og 44. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissj6da, starfsemi Lifeyrissjods beaenda til athugunar og kannadi hvort starfsemin og
fjarfestingar veeru { samraemi vid 16g nr. 129/1997. Nidurstodur athugunar FME voru pzer ad pad telur
rekstur sj60sins almennt i vidunandi horfi. Stjérn sjédsins fagnar nidurstddu eftirlitsins og litur & athugun
eftirlitsins sem teekifzeri til ad gera enn betur i starfsemi sj6dsins.

Eftir aritun arsreiknings birtir sj¢6durinn auglysingu i Baendabladinu par sem gerd er grein fyrir starfsemi
og reikningum fyrir 1idid ar. A arinu 2011 var tekinn i gagnid nyr launagreidenda- og sj6dfélagavefur a
sl6dinni www.lsb.is, sem hefur audveldad samskipti vid sj6dinn. A lidnu ari var sidan opnadur adgangur
ad Lifeyrisgattinni, sem er adgengileg i gegnum sjodfélagavefinn. Par ma sja 4 einum stad yfirlit yfir
réttindi { 6llum samtryggingarsjédum sem sjodfélaginn & réttindi hja. Algengt er ad folk eigi réttindi {
morgum lifeyrissjéoum og eetti tilkoma Lifeyrisgattarinnar ad gera pvi audveldara ad fa yfirsyn yfir
aunnin réttindi. { Handbék baenda er itarleg grein um sj6dinn.

A arsfundi sj6dsins 2013 var gerd grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningi, fjarfestingarstefnu og
tryggingafreaedilegri stodu sj6dsins. Greidandi sj6dfélogum eru send yfirlit yfir greidd idgjold tvisvar & ari.
A vefsidu sj6dsins ma nalgast almennar upplysingar um starfsemina, idgjold, lifeyrisrétt og lanareglur. Par
er einnig ad finna 61l naudsynleg umsoéknareydublso.

Stjorn og framkveemdastjori Lifeyrissj6ds beenda stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arido 2013
med undirskrift sinni.

Reykjavik, 21. febraar 2014.

i stjorn
Lifeyrissjods baeenda
Skuli Bjarnason, stjérnarformadur
Gudrdn Larusdéttir
Halldé6ra Fridjénsdéttir
Vigdis M. Sveinbjornsdoéttir

Orn Bergsson

Framkvaemdastjori

Olafur K. Olafs
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sj60félaga { Lifeyrissjodi beenda

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissj6ds baenda fyrir 4rid 2013. Arsreikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingar 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning 31.
desember 2013, yfirlit um sj6dstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir, skyringar og
kennitolur.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra 4 arsreikningnum
Stjérn og framkveemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissj6da. Stjérn og framkvaemadastjéri eru einnig abyrgir fyrir pvi
innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var { samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og 60rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatio er tekio
tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreikningsins, til pess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki { peim tilgangi ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits
fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig { sér mat 4 pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem
stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat 4 framsetningu hans i heild og ad ganga
ur skugga um ad skyrsla stjornar hafi ad geyma paer upplysingar sem par ber ad veita { samraemi vid 16g um
arsreikninga.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sj6dsins a arinu 2013, efnahag hans 31.
desember 2013 og breytingu a handbzeru fé a arinu 2013, { samrsemi vid reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda og 16g um arsreikninga og ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma paer upplysingar, komi paer ekki
fram annars stadar { arsreikningum, sem par ber ad veita i samrami viod 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 21. febrtar 2014.
PricewaterhouseCoopers ehf

Kristinn F. Kristinsson
loggiltur endurskodandi
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris 2013

Skyr.

[6gjold

10gj01d SJOOElAZA .....cvuveererere e 3

Métframlog 3

Réttindaflutningur og endurgreidslur .........oveveecrerrernsenns 4

Framlag rikisins til jofnunar 6rorkubyroi .......c.cceveenirreenenns 4
Lifeyrir

153537 0 D PP 5

Umsjénarnefnd eftirlauna ..o 5

Annar beinn kostnadur vegna 0rorku ...
Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ... 9

Vaxtatekjur og gengismunur ............... 10

Breytingar & nidurferslu eigna 19

Adrar fjarfestingartekjur ...
Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...........coeeeeereeneeeserseesrenens 6

Vaxtagjold ......cocovveneererneeneereennenns

Onnur fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkosStNadur ..........cceeeeeeereereeereeseesreenens 6

Annar rekstrarkoStnadur .....oeeeeernereressesseessesssesans

Sérstakt gjald til riKiSSJOOS ...veeemreeeerrerreerrereerreeserseeeessesssesseenees 7

ONNUE GJOI c..ovvvveeeeeereesssseseeessssssssssssseesssssssssssssessssssssssssssssssssssssseas 8
Haekkun 4 hreinni eign @ 4rinu ...

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris ......coovmeneneeneenneneeneennas

2013 2012
195.271.900 168.436.310
378.873.070 341.014.319

1.089.144 (222.199)
11.895.309 12.972.011
587.129.423 522.200.441
1.219.349.258 1.224.580.367
(22.259.485) (27.086.974)
277.964 230.550
1.197.367.737 1.197.723.943
414.260.549 467.434.632
2.122.826.496 2.048.149.807
(14.959.843) 0
1.319.292 350.000
2.523.446.494 2.515.934.439
52.505.877 50.915.633
24.184 40.861
39.792.372 24.326.636
92.322.433 75.283.130
29.936.469 29.147.781
6.883.746 6.557.262
0 986.019
36.820.215 36.691.062
4.968.610 930.055
1.779.096.922 1.727.506.691
25.558.890.457 23.831.383.766
27.337.987.379 25.558.890.457
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir

Fjarfestingar

Krofur
[0gjaldakrofur ..
Adrar krofur

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir ..........ccoce.....
SjOOUr 0g VEItINNIAN ..o

Adrar eignir

Eignir

Skuldir

Vioskiptaskuldir
Skuldir vid [AnastofNanir ...
Ymsar skuldir

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Adrar upplysingar

Mat 4 lifeyrisskuldbindingum

Skyr. 31.12.2013 31.12.2012
2/17-18

11-15 11.246.534.167 9.953.698.286

16 13.338.932.553 13.397.469.087

18 12.374.518 12.374.518

19 1.637.672.377 1.695.180.355

20 79.573.111 131.342.619

46.853.000 0

17 75.982.131 17.318.245

26.437.921.857 25.207.383.110

26.437.921.857 25.207.383.110

23 124.557.361 61.400.835

64.671.148 44.369.930

189.228.509 105.770.765

24 2.006.740 1.462.722

794.501.016 341.295.780

796.507.756 342.758.502

27.423.658.122 25.655.912.377

26 68.213.190 85.266.487

25 17.457.553 11.755.433

85.670.743 97.021.920

85.670.743 97.021.920

27 27.337.987.379 25.558.890.457
17
27

Lifeyrissj6dur baenda | Arsskyrsla 2013



Yfirlit um sjodstreymi 2013

Inngreidslur

Seld verdbréf med breytilegum tekjum
Seld verdbréf med fostum tekjum ......coverencenirneenerneesneneenns

Utgreidslur

153537 0 ) PP
Fjarfestingargjold ...
Rekstrarkostnadur an afskrifta
ADBrar Gtgreidslur ...

Raodstofunarfé til kaupa & verobréfum
0g annarti fjArfestingu .....eereemeeessseseesseeeesnns

Kaup 4 verdbréfum og 6nnur fjarfesting

Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum .........ccoovverennee
Kaup a verdbréfum meo fostum tekjum .......ccccvvvveerevvensennens
NY VeOlan 0g ULIAN ..ot sesssesesssessennns
ABrar fJArfeStiNgar ...

R&0stofun alls

Haekkun (laekkun) & sj60i og veltiinnlanum ........ccoccovevecreeneennee

Sjoour og veltiinnlan { ArShYTUN ...c..eeeeereereeererreererseeseeseesseeseeseens

Sjodur og veltiinnlan 1 10K ArS ...

2013 2012
526.437.383 496.511.451
202.648.364 255.417.795
1.053.307.387 1.038.245.026
3.308.871.118 6.393.270.630
1.498.553.017 833.716.862
6.589.817.269 9.017.161.764
1.197.372.055 1.195.162.558
54.944.296 26.135.135
85.335.808 104.905.270
5.349.113 1.009.940
1.343.001.272 1.327.212.903
5.246.815.997 7.689.948.861
3.592.256.491 5.383.500.651
1.155.887.806 2.039.826.129
24.000.000 27.000.000
21.466.464 9.533.969
4.793.610.761 7.459.860.749
453.205.236 230.088.112
341.295.780 111.207.668
794.501.016 341.295.780
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SKYRINGAR

1. Starfsemi
Lifeyrissjo0ur baenda starfar samkvaemt 16gum nr. 12/1999 um Lifeyrissj6d baenda og lé6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Nanari reglur um framkveaemd laganna eru i sampykktum sjédsins.
Gildandi 16g um sj6dinn og fyrstu sampykktir hans toku gildi 1. jali 1999. Gildandi sampykktir toku gildi 8. juni 2012.

Skyringar pessar taka mio af gildandi 16gum i arslok 2013. Starfsemi sj6dsins felst { rekstri samtryggingarsj6ds.

Lifeyrissjo0urinn veitir viotoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til aeviloka, 6érorku eda andlats samkveett nanari dkveedum
sampykktanna.

Bandur

Baendur eiga skylduadild ad lifeyrissjodnum samkveemt 3. gr. laga um sj6édinn og skulu allir beendur og makar peirra er starfa ad
burekstri vera sj6dfélagar. Ef makinn er ekki adili ad burekstrinum og a ekki sjalfsagda fulla adild ad 6drum lifeyrissjodi skal veita
honum adild ad sjé6dnum dski hann pess skriflega. Bondi er sa sem stundar btirekstur 4 16gbyli par sem hann a l16gheimili og burekstur
fellur undir atvinnugreinanimer 01 og 02 { atvinnugreinaflokkun Hagstofu Islands, sbr. {[SAT 95 (Undanpegnir eru undirflokkar 01.4,
01.5 0og 02.02.). Samkveaemt 4. mgr. somu greinar er heimilt ad veita peim sem stunda burekstur utan légbyla og peim sem ekki eiga
l6gheimili & bujordum sinum adild ad sjodnum enda hafi hlutadeigandi meirihluta tekna sinna af barekstri.

Launpegar

Launpegar er starfa vid landbunad skulu vera sj6dfélagar samkveemt 3. mgr. 3. gr. enda eigi peir ekki sjalfsagda adild ad 6drum
lifeyrissj6di. Hafi sj6ofélagi (bondi) atvinnutekjur af 60ru en burekstri og pessi storf veita ekki sjalfsagda adild ad 60rum lifeyrissj6oi
er honum heimilt ad greida idgjold af slikum tekjum til sj6dsins samkveemt. 5. mgr. 3. gr. laganna.

Lifeyrisréttindi

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda avinnur sj6dfélagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vid a rétt til ellilifeyris,
ororkulifeyris, maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pbegar sj6dfélagi er ordinn 67 ara. Sj6ofélagi a rétt a drorkulifeyri
og barnalifeyri, ef vid 4, ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira ad uppfylltum akvednum skilyroum. Andist
sjoofélagi eiga eftirlifandi maki og born, yngri en 18 ara, rétt a lifeyri tir sj6dnum samkvaett nanari reglum.

[ sampykktum sj6dsins er kvedid nanar 4 um avinnslu réttinda og var htin 6had aldri til arsloka 2006 en bléndud, p.e. badi jofn og
aldurstengd fra arsbyrjun 2007. Lifeyrissjodurinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Tryggingafraedileg uttekt a
stodu sjodsins getur haft ahrif a lifeyrisréttindi sjodfélaga pvi sjddnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjddfélaga fari munur
milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.

2. Reikningsskilaadferdir
Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, reglur um arsreikninga
lifeyrissj6da og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt somu reikningsskilaadferdum og a
fyrra ari.
Sjodur og veltiinnlan eru feerd undir lionum adrar eignir { efnahagsreikningi. Um er ad raeda peer innsteedur i fjarmalastofnunum sem
ekki eru hadar takmorkunum & notkun og sem bundnar eru til priggja manada eda skemmri tima. Bankainnsteedur sem bundnar eru
lengur en 3 manudi eru feerdar undir lionum fjarfestingar i efnahagsreikningi.

Fullnustueignir
Fullnustueignir eru eignir sem sjédurinn hefur leyst til sin vegna vanskila lantakenda. Fullnustueignir eru undir lidunum adrar

fjarfestingar og eru metnar a kostnadarverdi eda azetludu markadsverdi, hvort sem laegra reynist.

Verdbréfaeign

Verdbréfaeign sjddsins skiptist { verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, eignarhluta i hlutdeildarfélogum,
vedlan og onnur utlan. Skilgreiningar a framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern lid fjarfestinga eru
eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og onnur slik verdbréf med
breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. bPau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum
verdbréfamarkadi, par med taldir innlendir og erlendir verdbréfasj6dir, eru eignfeerd & markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdio a
sidasta skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin 4 kaupverdi eda markadsverdi, liggi pad fyrir 4 einstokum bréfum.
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SKYRINGAR

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru Ut af lanastofnunum,
opinberum adilum eda 60rum félogum. Hér er att vio bréf sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru
fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomioun. Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vid avoxtunarkrofu peirra & kaupdegi.
Afleidutengd skuldabréf eru feerd til eignar 4 markadsverdi.

Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum
Eignarhlutar sj6dsins { hlutdeildarfélogum eru feerdir i samraemi vid hlutdeild sj68sins { eigin fé peirra.

Vedlan

Utlan til sj6dfélaga eru feerd til eignar med aféllnum voxtum midad vid vaxtakjor peirra. Vedlan eru ferd nidur i efnahagsreikningi
vegna 6vissu um innheimu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim
krofum sem kunna ad tapast. Reiknud er almenn nidurfaersla par sem sérstakar ahzettur hafa verid metnar.

Onnur utlan
[ pessum flokki eru eldri 1an til Lanasj6ds landbtinadarins med abyrgd rikisins asamt lanum til Veddeildar Biinadarbankans einnig med
rikisabyrgd. Bréfin eru feerd til eignar midad vid avoxtunarkrofu peirra 4 kaupdegi.

Medhondlun verdtryggdra og erlendra eigna
Eignir og skuldir sem bundnar eru visitélu eda gengi erlendra gjaldmidla eru ferdar upp midad vid verdlag eda gengi i arslok.
Rekstrartekjur og gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér & eftir.

3. lagjold

18gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem borist hafa sjédnum. Azetlad er fyrir 6greiddum idgjéldum { arslok m.v. fyrri reynslu og eru
pau eignfaerd sem krofur i efnahagsreikningi. 10gjold sj6ofélaga eru 4% af launum og moétframlég vinnuveitenda 8%. Sjalfstedir
atvinnurekendur greida bzedi hlut launpega og launagreidanda auk pess sem greida parf 0,13% af idgjaldsstofni vegna VIRK
endurhaefingarsj0os.

L6g um sj6dinn kveda 4 um ad moétframlag & mati idgjoldum beaenda skuli greitt af sjodfélogum nema samid sé um greidslu pess ur
rikissj6di i buvorusamningi eda med 6drum sambaerilegum heetti. Sidast kom framlag ur rikissj6di i fjaraukalogum 2010 sem nytt var
til greidslu & halfu moétframlagi til sj6dsins 2011 og 2012. Framlog rikisins til sj6dsins hafa nu alfario fallid nidur og parf pvi ad krefja
beendur sjalfa um greidslu fulls métframlags vegna tekna a arinu 2013. I tolum hvers ars yfir métframlog er 8% framlagid synt auk
oradstafads framlags.

4. Réttindaflutningar, endurgreidslur og framlag rikis til jéfnunar érorkubyroi
[8gjold eru endurgreidd til peirra sem hafa ndd 70 ara aldri, eru ekki sjodfélagar skv. akveedum 1. mgr. 3. gr. laga nr. 12/1999 svo og til
danarbuia og greidenda undir 16 ara aldri. Ennfremur eru endurgreidd métframlog launagreidenda 4 moéti peim launpegaidgjoldum
sem endurgreidd eru. Endurgreidslur voru 6verulegar a arinu.
Réttindaflutningar fra sjddnum voru 6verulegir.
Framlag rikisins til jofnunar a 6rorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til leekkunar og jofnunar a érorkubyroi
milli lifeyrissj6da. Framlag rikisins fyrir arid 2013 nam 12 mkr.

5. Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sj6dsins, pad er ellilifeyrir, makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og barnalifeyrir.

Eftirlaun Umsjonarnefnd
Lifeyrir greinist pannig: skv. dunnum eftirlauna skv. Samtals Samtals

réttindum II. kafla 12/1999 2013 2012
Ellilifeyrir 1.010.464.173 250.086 1.010.714.259 1.014.950.823
Makalifeyrir 86.653.379 22.009.399 108.662.778 117.137.502
Ororkulifeyrir 96.337.446 0 96.337.446 88.691.233
Barnalifeyrir 3.634.775 0 3.634.775 3.800.809
Lifeyrir alls 1.197.089.773 22.259.485 1.219.349.258 1.224.580.367
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Lifeyrisframlag rikissjods
Samkveemt 10. gr. laga nr. 12/1999 um Lifeyrissjod baenda skal rikissjodur greida lifeyri peirra beenda, sem taka lifeyri skv. II. kafla
somu laga.

6. Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadi sj6dsins er skipt & fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda kostnad vid eignaumsyslu eda
annan rekstur sjédsins.

7. Sérstakt gjald til rikissjods
Vid alagningu opinberra gjalda 2012 greiddu lifeyrissj6dir sérstakt gjald { rikissj6d sem nam 0,0814% af hreinni eign til greidslu
lifeyris, sbr. 39. gr. laga nr. 129/1997, eins og hdn var { lok neestlidins ars. Gjalddagi var 1. névember 2012 en gjalddagi
fyrirframgreidslu var 31. desember 2011 og midast st greidsla vid hreina eign til greidslu lifeyris eins og hun var { arslok 2010.

8. Gjald lifeyrissjoda til VIRK Starfsendurhzfingarsjods
Samkveemt 1. mgr. bradabirgdadkvaedis XII. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, skulu
lifeyrissjodir greida gjald sem samsvarar 0,13% af samanlogdum idgjaldastofni allra sjédfélaga til VIRK Starfsendurhaefingarsj60os.
Fyrsta greidslan var reiknud af idgjaldsstofni oktébermanadar 2012.

9. TeKjur af eignarhlutum
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, s6luhagnadur og o6innleystur gengismunur af hlutabréfum, badi vegna
breytinga 4 gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

10. Vaxtatekjur og gengismunur
Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med fostum tekjum, vedlanum, auk vaxtatekna af idgjoldum og
innldnum. P4 fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar a verdi
innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig: 2013 2012
Vaxtatekjur af bankainnstaedum 25.516.667 10.793.352
Gengismunur af erlendum gjaldeyrisreikningum 9.162.809 82.506.382
Drattarvextir af idgjoldum 7.450.355 6.198.916
Lantokupoknun sjodfélagalana ad fradregnum kostnadi vid verdmat jarda......eesseceseennes 2.835.000 (75.827)
Vaxtatekjur og gengismunur af verdbréfum 2.077.861.665 1.948.726.984
2.122.826.496 2.048.149.807
Fjarfestingar

11. Verdbréf med breytilegum tekjum: 2013 2012
Eignarhlutar i innlendum hlutafélégum 1.061.883.258 914.254.920
Eignarhlutar i erlendum hlutafélogum 107.352.472 68.178.516
Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasjédum 5.565.808.283 4.679.008.356
Hlutdeildarskirteini { erlendum verdbréfasj6dum 4.511.490.154 4.292.256.494
11.246.534.167 9.953.698.286

12. Eignarhlutar i innlendum félogum:
Skrad féldg i Kauphall [slands: Hlutdeild Nafnverd Markadsverd
Hagar hf 0,44% 5.334.046 204.827.366
N1 hf. 0,32% 3.161.379 59.750.063
Reginn hf. 0,73% 9.539.335 148.336.659
412.914.088
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13.

14.

Oskrad innlend hlutabréf:
Atorka Group hf.

Edda slhf.

Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping

Eik fasteignafélag,

Fast-1 slhf,

FL Group hf.

Horn II slhf.

Jardvarmi GP ehf.

Jardvarmi slhf.

Kjolfesta slhf.

Reiknistofa lifeyrissjodanna

SF1 GP ehf.

SF1 slhf.

Skipti hf.

Advania hf.
SRE 1 slhf.

SRE II slhf.

SRE I GP ehf.

Samtals

Eignarhlutar i innlendum félogum alls

Eignarhlutar i erlendum félégum:

Erlend félog skrad & markadi:

BankNordik P/F

Oskrad erlend félog:
Health Holding S.A

Uppspretta Icelandic Cap.Ven

Eignarhlutar i erlendum félogum alls

Hlutabréfaeign alls.

Hlutdeildarskirteini

Innlendir verdbréfasjodir:

Sj6dir med hlutabréfum

0,10%
1,84%
2,57%
0,32%
1,28%
0,01%
1,23%
1,08%
1,03%
2,50%
3,05%
1,20%
1,21%
0,33%
0,11%
1,87%
3,66%
1,88%

Gjaldmidill

DKK

SEK
ISK

2.261.758 3.867.606
75.107 1.680.000
128.480 153.185
5.274.003 26.633.715
17.360.562 17.360.562
717.736 1.234.506
122.895 12.289.534
43.120 56.056
126.356 146.067.536
26.310.772 26.310.772
3.370.250 6.248.413
6.000 4.680
84.933 124.256.979
31.810.642 109.746.715
668.594 3.342.970
274.687 34.352.356
1.103.581 135.354.210
9.375 9.375
648.969.170

1.061.883.258

Hlutdeild Markadsverd
0,35% 96.801.164
96.801.164

3,93% 9.163.808
1,51% 1.387.500
10.551.308

107.352.472

1.169.235.730

991.159.886

Sj6dir med skuldabréfum

4.574.648.397

Erlendir verdbréfasjédir:

5.565.808.283

4.373.368.173

Sj6dir med hlutabréfum

138.121.981

Sj6dir med skuldabréfum

Hlutdeildarskirteini alls

4.511.490.154

10.077.298.437
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15. Hlutdeildarskirteini, sundurlioun

Innlendir verdbréfasjédir med innlendum hlutabréfum:

Stefnir - IS 15

Sjéour 1 - skuldabréf.

Sjéour 11 - fyrirtaekjabréf.

Kaupping Havaxtasj6édur.

Stefnir - IS 5

Stefnir - Lausafjarsjédur I1

Stefnir Multi Strategy Fund

Fyrirteekjabréf Landsbankans

Innlendir verdbréfasjédir alls

Skradir sjédir i EUR:

Katla-Fund Global Value

Skradir sjédir i USD:

Skradir sjédir i EUR:

Skradir sjédir i USD:

991.159.886
991.159.886
Innlendir verdbréfasjédir med skuldabréfum:
165.001.895
73.037.928
Stefnir - Rikisverdbréfasj6dur langur 1.744.960.988
3.505.847
458.072.883
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 451.052.762
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 1.527.660.578
Stefnir Islenski Athafnasjédurinn I 23.429.716
101.231.675
19.963.285
6.730.840
4.574.648.397
5.565.808.283
Erlendir verdbréfasj6dir med hlutabréfum
Gjaldmioill
JPMorgan Fleming EUR Liquidity Fund EUR 467.300.525
Katla Manager Selection - Global Equity. EUR 3.240.378.798
EUR 261.726.163
3.969.405.486
JPMorgan Fleming USD Liquidity Fund ush 403.962.687
403.962.687
Erlendir verdbréfasj6dir med hlutabréfum alls 4.373.368.173
Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Governm. Liquidity. EUR 27.982.938
27.982.938
JPMorgan F Liq Funds USD Treasury Liq usD 100.826.005
Pimco Global Investors Series-US Governm. Money mark usD 9.313.038
110.139.043
138.121.981

Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum alls

Erlendir verdbréfasjodir alls

4.511.490.154

Verdbréfasjodir samtals

10.077.298.437
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16. Verdbréf med fostum tekjum

Skuldabréf med rikisdbyrgd:
Byggdastofnun

Husbréf.

Husnaedisbréf.

{btidabréf,

Landsbanki fslands (Lanasjédur landbtinadarins)

Rikisbréf.

Onnur skuldabréf med rikisabyrgd

Onnur skuldabréf med rikisabyrgd

Onnur skuldabréf i innlendum gjaldmidli:

Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf fjarmalastofnana

Skuldabreéf fyrirtaekja

Onnur skuldabréf i erlendum gjaldmidli:

Erlend skuldabréf fyrirtaekja

Erlend skuldabréf lanastofnana

Onnur skuldabréf alls

Verdbréf med fostum tekjum alls

17. Adrar upplysingar

Framtaks- og fasteignafjarfestingar

Gjaldmiaill
ISK
ISK
ISK
ISK
ISK
ISK
ISK
USsD

ISK
ISK
ISK

[IN))]
ush

2013 2012
60.017.140 55.593.400
181.503.086 188.911.403
1.490.272 2.797.888
7.167.395.507 7.480.417.786
614.896.640 649.664.551
1.254.180.316 1.517.156.025
489.944.500 483.914.740
384.817.411 428.243.905
10.154.244.872 10.806.699.698

963.218.712 1.038.712.147
146.423.780 181.078.345
1.714.473.650 1.359.165.046
2.824.116.142 2.578.955.538
360.571.539 9.697.878

0 2.115.973

360.571.539 11.813.851
3.184.687.681 2.590.769.389
13.338.932.553 13.397.469.087

Lifeyrissjo0ur baenda hefur undanfarin ar gert samninga um fjarfestingar i framtakssjodum (private equity funds). Med samningunum

hefur sj6durinn skuldbundid sig til ad fjarfesta fyrir akvedna fjarhaed, sem er innkollud i nokkrum afongum. Utistandandi skuldbinding

er 691,7 mkr. i lok &rs 2013.

Fullnustueignir

Lifeyrissjoour bazenda hefur ordid ad leysa til sina tvaer eignir og er bokfzert virdi fullnustueigna ni 76 mkr.

Hlutdeildarfélog

18. Eignarhlutar i hlutdeildarfélagi

Eignarhlutar sj6dsins i hlutdeildarfélogum eru feerdir i samraemi vid hlutdeild félagsins { eigin fé peirra.

Sj6durinn a { einu hlutdeildarfélagi, Joklum-Verdbréfum hf.,, sem er ad jofnu i eigu priggja lifeyrissjoda og er hlutur sjédsins 10 mkr. af

30 mkr. hlutafé félagsins.

Eignarhlutdeildin préadist pannig:

Bokfeert verd { arsbyrjun

Hlutdeild { afkomu

Bokfeert verd i lok ars

2013 2012
12.374.518 11.120.036
0 1.254.482
12.374.518 12.374.518
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Vedlan
19. Vedlan greinast pannig: 2013 2012
Skuldabréf einstaklinga/sj6of. 1.687.672.377 1.730.220.512
Varudarnidurfeersla v/sjoofélagalana (50.000.000) (35.040.157)
1.637.672.377 1.695.180.355
Varudarnidurfeersla vegna sj6dfélagalana sundurlidast pannig:
2013 2012
Nidurfeersla 1.1 35.040.157 35.040.157
Haekkun nidurfeerslu 14.959.843 0
50.000.000 35.040.157
Onnur Gtlan
20. Onnur utlan greinast pannig: 2013 2012
Landsbanki islands (Lanasjédur landbinadarins) 69.168.570 117.442.000
Veddeild Bunadarbanka 10.404.541 13.900.619
79.573.111 131.342.619
21. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
ISK { erl. gjaldm. Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum 6.629.079.041 4.617.455.126 11.246.534.167
Verdbréf med fostum tekjum 12.593.543.603 745.388.950 13.338.932.553
Eignarhlutar { hlutdeildarfélogum 12.374.518 0 12.374.518
Vedlan 1.637.672.377 0 1.637.672.377
Onnur utlan 79.573.111 0 79.573.111
Bankainnsteaedur. 46.853.000 0 46.853.000
Adrar fjarfestingar 75.982.131 0 75.982.131
21.075.077.781 5.362.844.076 26.437.921.857
Hlutfallsleg skipting 79,72% 20,28% 100%
Erlendir gjaldmidlar sundurlidast sem hér segir:
EUR 3.997.388.424
UsD 1.259.490.680
DKK 96.801.164
SEK 9.163.808
5.362.844.076
22. Markadsverad fjarfestinga sjodsins
Markadsverd fjarfestinga sjo0sins er azetlad kr. 27.619 m.kr. eda 1.181 mkr. haerra en bokfeert verd peirra.
23. ldgjaldakrofur:
Tekjufeerd dzetlun um 6komin idgjold vegna arsins 2013 41.465.478
Rsk innheimta idgjalda vegna arsins 2012 med eindaga { febrdar 2013 8.946.143
Ogreiddar krofur { 16gfreedimedferd 10.737.826
Innheimt i8gj6ld med gjalddaga 10. jantar 2014 33.453.307
Adrar 6greiddar krofur 29.954.607
124.557.361
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24. Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir

Husgogn, tolvur og teki eru feerd til eignar i arsreikningi sem rekstrarfjarmunir og afskrifud a fimm arum.

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Eignir 31.12.2012
Kaup a arinu 2013

Afskrifad 4 arinu 2013

25. Ymsar skuldir

Ymsar skuldir greinast pannig:

Ogreiddir reikningar vegna desembermanadar.............c.cee.uu....

26. Skuldir vid lanastofnanir

2013

1.462.722
1.034.984
(490.966)

2.006.740

2012

17.457.553

11.755.433

17.457.553

11.755.433

Gjaldeyrirsvarnarsamningar og vaxtaskiptasamningar vid Landsbanka, Kaupping og Glitni hafa nd verid gerdir upp og hefur peim ad
mestu verid skuldajafnad & méti kréfum sjédsins 4 bankana. Enn rikir pé évissa um tvo skuldabréf hja Glitni banka og med hvada
heetti pau verda gerd upp. Boékfaerd krafa bankans a hendur sjédnum er 68,2 mkr. en LSB telur sig eiga rétt 4 skuldajéfnun upp a 62

mkr. & méti peirrri skuld.

27. Tryggingafraedileg athugun

Samkvaemt nidurst6du tryggingafraedilegrar athugunar a stodu lifeyrissjédsins { arslok 2013, midad vid 3,5% arsvexti eru endurmetnar

eignir 677 mkr. laegri en afallnar skuldbindingar eda -2,46% og 1.682 mkr. leegri en heildarskuldbindingar eda -4,96%

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris

Nuvirdi verdbréfa, haekkun

Nuvirdi framtidaridgjalda

Laekkun vegna fjarfestingargjalda

Skuldbindingar:
Ellilifeyrir.

Ororkulifeyrir.

Makalifeyrir.

Barnalifeyrir

Rekstrarkostnaour.

Eign umfram skuldbindingar.

{ hlutfalli af skuldbindingum

Onnur mal
28. Laun og tengd gjold greinast pannig:

Laun starfsfolks

Laun stjérnar og endurskodunarnefndar

Launatengd gjold

Medalfjoldi stodugilda

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

27.337.987.379 0 27.337.987.379
672.380.141 0 672.380.141
0 5.418.361.490 5.418.361.490
(1.170.708.477) 0 (1.170.708.477)
26.839.659.043 5.418.361.490 32.258.020.533
24.114.354.390 5.240.857.040 29.355.211.430
1.262.226.543 638.790.356 1.901.016.899
1.502.030.142 187.504.412 1.689.534.554
11.640.900 87.356.094 98.996.994
626.047.946 269.434.854 895.482.800
27.516.299.921 6.423.942.756 33.940.242.677
(676.640.878)  (1.005.581.266) (1.682.222.144)
(2,46%) (15,65%) (4,96%)
2013 2012
38.072.818 39.111.523
5.341.140 4.876.200
8.810.577 9.030.763
52.224.535 53.018.486
5,00 4,95
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29. Heildarlaun og p6knanir til stjornenda sj6dsins greinast pannig:

2013
Skuli Bjarnason, stjérnarformadur. 1.621.620
Gudran Larusdottir, stjornarmadur 810.810
Halldéra Fridjonsdéttir, stjiornarmadur. 810.810
Vigdis M. Sveinbjornsdéttir, stjornarmadur. 810.810
Orn Bergsson, stjdrnarmadur. 969.570
Olafur K. Olafs, framkvaemdastjori 12.301.524

30. Poknun til endurskodenda
Péknun PricewaterhouseCoopers ehf, ytri endurskodenda sj6édsins, nam 1.565 bus. kr. og boknun Ernst & Young vegna innri
endurskodunar nam 3.674 bus. kr.
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31. Kennitolur

2013 2012 2011 2010 2009
Avoxtun:
Nafnavoxtun 9,6% 10,4% 8,5% 7,1% 9,5%
Hrein nafnavoxtun.......eveennn. 9,5% 10,2% 8,3% 6,8% 9,2%
Hrein raunavoxtun.... 5,6% 5,5% 2,9% 4,1% 0,6%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar:
S10astlidin 5 Ar .....ceevvevsereeeeessennnes 3,7% (1,4%) (2,6%) (1,6%) (0,6%)
s10astlidin 10 Ar......ceemeeeeessesseenees 2,2% 2,7% 1,6% 1,0% 0,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad vbr. m. breytil. tekjum....... 37,9% 37,9% 40,2% 45,3% 50,0%
Skrad vbr. m. fostum tekjum....... 45,6% 48,4% 45,3% 43,4% 37,4%
Oskrad verdbr. m. brl. tekjum ... 4,7% 1,6% 1,1% 0,3% 3,0%
Oskrad verdbr. m. fostum tek;j. .. 4,9% 4,8% 5,4% 2,9% 1,8%
Vedlan 6,2% 6,7% 7,2% 7,0% 6,4%
ONNUE GHLAN woovvvveeeeeeresessseesssnseneees 0,3% 0,5% 0,8% 1,0% 1,3%
Bankainnstaedur .... 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Adrar fjarfestingar 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir { {sl. kKrdnum ... 79,7% 81,0% 82,3% 81,5% 75,9%
Eignir { erl. gjaldmidlum 20,3% 19,0% 17,7% 18,5% 24,1%
Fjoldi:

Fjoldi virkra sjodfélaga ... 2.592 2.657 2.820 2.822 2.898
Fjoldi lifeyrispega....mnieeens 3.578 3.554 3.507 3.507 3.541
Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EIHFEYTIT woovovvvevvemsmmssssssssssssssssssnnennnees 84,4% 84,7% 83,7% 84,4% 81,5%
OrorKUEYTIr wovvevveesesvssssessssssssenens 8,0% 7,4% 7,9% 6,8% 9,8%
LY EVC11115177 o | GH s 7,2% 7,5% 8,1% 8,4% 8,3%
Barnalifeyrir ... 0,3% 0,3% 0,3% 0,4% 0,4%
LIfEYTISDYTOT wovvvvvrrersvssessseneeneneeneeeeeees 203,9% 229,4% 228,8% 205,1% 195,9%
Tryggingafraedileg athugun:

Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar ... (2,5%) (2,4%) (9,9%) (8,8%) (10,4%)
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar .............. (5,0%) (4,6%) (12,3%) (11,9%) (13,3%)
Skilgreiningar:

Fjoldi sjoofélaga Medaltal fjolda sj6dfélaga sem greiddi idgjald 4 reikningsarinu.

Fjoldi lifeyrispega Medaltal fjolda lifeyrispega sem fékk greiddan lifeyri a reikningsarinu.
Lifeyrisbyroi Lifeyrisbyrdi synir hlutfall lifeyrisgreidslna af idgjoldum.
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Statement of Changes in Net Assets
for Pension Payments 2013

Premiums

MEIMDETS .ouevrirerrerer st
120001 0] (0} ) T
Transfer of rights and repayments ........ccounenmensenensenersesnenns
Government contribution to equalize disability burden............

Pensions

PENSIONS ..viiciiricecc s sssnens
Received from the Retirement Committee
Other direct expense due to disability pension

Investment income

Revenues from building ownership ...
Interest income and exchange-rate difference ........ouenineinnn
Provision for SECUTILIES ...
Other investment iNCOME ...

Investment expenses

General and administrative eXpenses .......oooenenensessesessssessens

Operating expenses

General and administrative eXpenses ........oooeereersersesesnesessennens

Other EXPENSES ....uceeeeeereereeseesseiseesse s ssss s s s ssssssees

Changes of net assets during the year

Net assets from previous year

Net assets for pension payments at year end ..........occcoveeeeenne.

2013 2012
195.271.900 168.436.310
378.873.070 341.014.319

1.089.144 (222.199)
11.895.309 12.972.011
587.129.423 522.200.441
1.219.349.258 1.224.580.367
(22.259.485) (27.086.974)
277.964 230.550

1.197.367.737

1.197.723.943

414.260.549
2.122.826.496
(14.959.843)
1.319.292

467.434.632
2.048.149.807
0

350.000

2.523.446.494

2.515.934.439

92.322.433 75.283.130
92.322.433 75.283.130
36.820.215 36.691.062
36.820.215 36.691.062

4.968.610 930.055

1.779.096.922

25.558.890.457

1.727.506.691

23.831.383.766

27.337.987.379

25.558.890.457
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Balance Sheet December 31, 2013

Assets

Investments
Variable inCOme SECUTILIES .....oveeeerrereererecee e eneens
Fixed iNCOME SECUTILIES ..ovceerveeeereeee et
MOTEGALES ot
Other INVESTIMENTS ....c.oeeecereeeeeeee et esse e sssesssesesses

Accounts receivable (claims)
Claims against EMPIOYETS ......ccciemrernersirissessessessesssesssssseenes
Other ClaimS ..
Other assets

Operating assets and other tangible assets ...
Cash and bank deposits ...

Other assets

Total assets

Liabilities

Commercial liabilities
Short - term liabilities ......ccociieeeeeccce s

Total liabilities

Net assets for pension payments at year end

31.12.2013 31.12.2012
11.258.908.685 9.966.072.804
13.336.184.010 13.397.469.087

1.637.672.377 1.695.180.355
205.156.785 148.660.864
26.437.921.857 25.207.383.110
124.557.361 61.400.835
64.671.148 44.369.930
189.228.509 105.770.765
2.006.740 1.462.722
794.501.016 341.295.780
796.507.756 342.758.502
27.423.658.122 25.655.912.377

85.670.743 97.021.920

85.670.743 97.021.920

85.670.743 97.021.920
27.337.987.379 25.558.890.457
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Cash Flow Statement 2013

Inflows

PIremMIUIMS ..ttt s ettt nnsnnees
JUSATZSEN Wa s =) o Lo o Lol0) o o U= oS
Installments 0N BONAS ... seeses
Variable income securities Sold .........cveverneveeneneseeeeeseesseens
Fixed income Securities SOId .......ovmeeveereneneseenese e tessesssesenns

Outflows

o) 4 1) o) [T
INVESTMENT EXPEIISES ...eveereereureuearersesesressessesses s ssssssssssssens
OpErating EXPEIISES .....vuueuirreeerserssersessses s sessssssssssessssssssssssesns
Other OULTIOW ...t n e

Disposable resources to purchase securities
and other iINVESTMENTS ......c.ccurereeneeeererneineesenseiseseeaseaseeees

Investment in securities and other investments

Investment in variable income Securities ........covvreverneseseenenas
Investment in fixed income SECUIIties ......cccovvevereverererreeenerseneens
New mMOrtgage 10amns ... sssssessssssesnss
Other INVESTMENLS ....cccuvcreereerrerere et ssessssesssssssessssessssssesssessssssssnsns

Increase (decrease) in cash

Cash at beginning of year

Cash at end of year

2013 2012
526.437.383 496.511.451
202.648.364 255.417.795

1.053.307.387 1.038.245.026
3.308.871.118 6.393.270.630
1.498.553.017 833.716.862
6.589.817.269 9.017.161.764
1.197.372.055 1.195.162.558
54.944.296 26.135.135
85.335.808 104.905.270
5.349.113 1.009.940
1.343.001.272 1.327.212.903
5.246.815.997 7.689.948.861
3.592.256.491 5.383.500.651
1.155.887.806 2.039.826.129
24.000.000 27.000.000
21.466.464 9.533.969
4.793.610.761 7.459.860.749
453.205.236 230.088.112
341.295.780 111.207.668
794.501.016 341.295.780
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Selected Financial Indicators

2013 2012 2011 2010 2009
Rate of return:
Nominal rate of return 9,6% 10,4% 8,5% 7,1% 9,5%
Net nominal rate of return 9,5% 10,2% 8,3% 6,8% 9,2%
Net real rate of return 5,6% 5,5% 2,9% 4,1% 0,6%
Average net real rate of return
5 years average 3,7% (1,4%) (2,6%) (1,6%) (0,6%)
10 years average 2,2% 2,7% 1,6% 1,0% 0,4%
Investments, ratios:
Listed variable income Securities.......eesinnees 37,9% 37,9% 40,2% 45,3% 50,0%
Listed fixed income securities 45,6% 48,4% 45,3% 43,4% 37,4%
Unlisted variable income Securities.....renn 4,7% 1,6% 1,1% 0,3% 3,0%
Unlisted fixed income securities 4,9% 4,8% 5,4% 2,9% 1,8%
Mortgage loans 6,2% 6,7% 7,2% 7,0% 6,4%
Other investments 0,8% 0,6% 0,8% 1,0% 1,3%
Assets Composition:
Assets in Icelandic krona 79,7% 81,0% 82,3% 81,5% 75,9%
Assets in foreign currencies 20,3% 19,0% 17,7% 18,5% 24,1%
Members:
Number of active fund members 2.592 2.657 2.820 2.822 2.898
Number of pensioners 3.578 3.554 3.507 3.507 3.541
Specification of paid pensions, ratios:
Old-age pension 84,4% 84,7% 83,7% 84,4% 81,5%
Disability pension 8,0% 7,4% 7,9% 6,8% 9,8%
Pension to surviving spouse 7,2% 7,5% 8,1% 8,4% 8,3%
Children pension 0,3% 0,3% 0,3% 0,4% 0,4%
Financial status according to actuarial assessment
Net assets
exceeding accrued COMMItMENTS ....oeeeueveerermereessaneseesnans (2,5%) (2,4%) (9,9%) (8,8%) (10,4%)
Net assets
exceeding total commitments (5,0%) (4,6%) (12,3%) (11,9%) (13,3%)
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