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Stjorn

Fjarmalaradherra skipar fimm manna
stjorn Lifeyrissjods banda til fjogurra ara i
senn. Einn er tilnefndur af Heestarétti og
skal hann vera formadur stjérnar, einn er
tilnefndur af landbunadarradoherra, tveir af
Bandasamtokum Islands en einn er
skipadur an tilnefningar. Varamenn eru
tilnefndir 4 sama hatt.

Eftirtaldir hafa verid skipadir i stjorn
sjoosins fra 1. janaar 2011 til arsloka 2014:

Adalstjorn:

Skuli Bjarnason, formadur,
Régnvaldur Olafsson,
Vigdis M. Sveinbjdrnsdottir,
Orn Bergsson og

Marianna Jonasdottir.

Varastjorn:

Berglind Svavarsdottir,
Gudran Larusdottir,
Sigurbjartur Palsson,
Gudny H. Bjornsdottir og
Halldéra Friojonsdaéttir.

[ upphafi arsins 2011 gengu ur adalstjorn
Loftur borsteinsson og Guomundur Grétar
Guomundsson og eru peim ferdar pakkir
fyrir vel unnin storf 1 pagu sjoosins.

A arinu 2010 voru haldnir tiu
stjornarfundir og fra stofnun sjo0sins hafa
verid haldnir 395 fundir.

Stjorn ber abyrgd a starfsemi sjoosins i
samremi vid akvaedi laga nr. 129/1997, um
skyldurtryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjo0a, sbr. akvadi i
sampykktum fyrir sjodinn.

Starfsmenn

[ lok ars 2010 storfudu eftirtaldir starfs-
menn hja sjodnum:

Olafur K. Olafs, framkvamdastjori,
Borghildur Jonsdottir, bokhald, lanainnh.,
Erla Stefansdottir, innheimta idgjalda,
Sigran bora Bjornsdottir, lifeyrismal,
gjaldkeri, lanamal og

Ardis Jona Palsdottir, alm. skrifstofustorf.

A lidnu 4ri 6skadi Vala Rebekka
Porsteinsdottir eftir ad lata af storfum sem
framkvamdastjori sjodsins. 1 kjolfarid var
stada framkvemdastjora auglyst laus til
umsoknar og i framhaldi af pvi akvad
stjornin ad rada Olaf K. Olafs i stédu
framkvaemdastjora. Olafur hefur starfad
um prjatiu ara skeio a fjarmalamarkadi og
er med prof i vidskiptafreedi fra Haskola
[slands og loggildingu i verdbréfa-
vidskiptum fra Haskolanum i Reykjavik.

Olafur K. Olafs

Endurskodun fyrir sj6dinn var i hondum
Ernst & Young hf., Arni Snabjornsson
med ytri  endurskodun og Hrefna
Gunnarsdottir med innri endurskodun.

Endurskodunarnefndina skipudu Gudbjorg
H. ] (’)hanr‘l.esd(')ttir, formadur, Bjarni
Jonsson og Orn Bergsson.

Tryggingafredileg athugun var i hondum
Steinunnar Gudjonsdottur, tryggingastero-
fraedings.

Fjarvarsla fyrir sjodinn var hja Joklum-
Verdbréfum hf og Eignastyringu Arion
banka.

LSB er adili ad samningi Landssamtaka
lifeyrissjooa vio hop lekna um Srorkumét,
sem Julius Valsson leknir er i forsvari
fyrir.

Greioslustofa  lifeyrissjoda  sér  um
lifeyrisgreidslur og ymsar lifeyrisvinnslur
fyrir  sjo0inn  og  rekstur  Joakims
Lifeyrissjodakerfisins er hondum Init ehf.
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Avarp stjornarformanns

Afkoma arsins 2010 var g6d og skiladi
Lifeyrissjodur banda 4,1%  hreinni
raunavoxtun. Tryggingafraedileg athugun
fyrir 2010 syndi 8,8% halla &4 afollnum
skuldbindingum og 11,9% & heildar-
skuldbindingum. Samsvarandi tolur fyrir
2009 voru 10,4% og 13,3%. Stadan batnadi
pvi midad vid fyrra ar og er innan peirra
marka sem 16g kveda a um.

Lifeyrissjoour banda er i hopi peirra
lifeyrissjo0a sem komid hafa hvad best ut
ur hruninu. Sjoédurinn hefur ekki purft ad
skerda réttindi 6ndvert vid ymsa adra sjooi
sem hafa purft ad beita skerdingum, sumir
hverjir oftar en einu sinni. Um framtidina
er hins vegar erfitt ad spa og veltur 4 miklu
ad afram verdi unnt ad avaxta fjarmuni
med asettanlegri avoxtun og lagmarks
ahaettu. Lifeyrissjoourinn  hefur nu til
margra ara fylgt varferinni stefnu
avoxtun fjarmuna sjoofélaga og er nu ad
uppskera umbun peirrar bumennsku.
Stjornendur sjodsins voru aldrei slegnir
blindu peirrar grodafiknar sem heltok
samfélagid.

Lifeyrissjoour baenda er langtimafjarfestir
og leggur pad sjonarmid til grundvallar
fjarfestingum og styringu & verdbréfaeign
sinni 1 pvi skyni ad hdmarka avoxtun
sjodsins med hlidsjon af peim kjorum sem
best eru bodin a hverjum tima ad teknu
tilliti til aheettu. [ rikari mali er horft til
skuldbindinga sjodsins og reynt ad
lagmarka likur & pvi ad skerda purfi
réttindi sjoofélaga.

Lifeyrissjoour  benda er  medalstor
lifeyrissjoour med taeplega 2900 greidandi
sjoofélaga og med eignir upp a riflega 22,6
milljarda krona, sem eru yfir 90% f
fjarvorslu hja tveimur adilum, Joklum-
Verdbréfum hf. og Eignastyringu Arion
banka. Ahersla hefur verid 16gd 4 ad reglur
um fjarfestingar purfa i rikari meeli ad na

yfir geedi fjarfestinga og gagnsei 1
vidskiptum.

1l
Skiili Bjarnason

Sjoofélagar eiga rétt & lanum Gr sjodnum i
samraemi vid vedmork eigna, ad hamarki
25 m.kr. til allt ad 40 ara. Sjodurinn hefur
akvedid ad auka lanamoguleika sjodfélaga
sinna med pvi ad bjdéda upp a déverdtryggd
lan til fimm ara, fyrstur lifeyrissj6da, auk
verdtryggora lana til allt ad 40 ara med
breytilegum eda fostum voxtum.

Lifeyrissjoour banda stendur traustum
fotum, er vel rekinn og er med varfaerna
fjarfestingarstefnu. ~ Sjodurinn  veitir
samberileg réttindi og adrir sjodir, en hja
honum er mikil sérpekking 4 hdgum
banda.

A0 lokum vil ég pakka stjornarmonnum,
starfsfolki  sjodsins,  endurskodendum,
tryggingasterofraedingi og  fjarvorslu-
adilum fyrir vel unnin storf & arinu 2010.
Forsvarsmonnum og starfsfolki Baenda-
samtakanna er einnig pakkad gott samstarf.

Sjoofélogum og lifeyrispegum sjodsins
oska ég velfarnadar i framtidinni.

Skuli Bjarnason
stjornarformadur
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Afkoma

Hrein eign til greioslu lifeyris nam 22.620
m.kr. i arslok 2010 og haekkadi um 4,3%
fra fyrra ari. Nafnavoxtun var 7,1% og
raunavoxtun nam  4,4%.  Hrein raun-
avoxtun nam 4,1% 4 arinu 2010 en hin
var 0,6% 2009. Meoaltal hreinnar raun-

2010 er jakvad pegar horft til raun -
avoxtunar eignasafna hja sjodnum.
Lifeyrissjoour benda hefur ekki purft ad
skerda réttindi 1 kjolfar efnahagshrunsins.

Lifeyrisréttindi sjodsins eru verdtryggd og

hafa pvi haekkad 1 takt vid haekkun visitolu
neysluveros.

avoxtunar sidustu fimm 4ra nemur -1,1%
og sidustu tiu ara 1,2%. Utkoma arsins

Raunavoxtun

2010 2009 2008 2007 2006
Hrein raunavoxtun 4,1%  0,6% -179% -1,1%  8,6%
Fimm ara medaltal -1,1% -0,6% 0,7% 6,9% 6,0%
Tiu ara medaltal 1,2%  0,4% 1,3%  4,2% 5.2%

10,5% 9,6%
7,1%

8,6%

-1,8%

-3,1%

-5,1%

Hrein raunavoxtun
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Lifeyrir

Heildarlifeyrisgreidslur namu 1.096 m.kr.,
sem er 6,3% heaekkun greioslna fra arinu
2009. Lifeyrir greiddur vegna aunninna
réttinda hakkadi um 7% og nam 1.059
m.kr. Lifeyrir vegna banda feeddra 1914
og fyrr lekkadi um 11,3% og nam 37,4

m.kr. Lifeyrir fylgir breytingum a visitolu
neysluverds manadarlega en hun heekkadi
um 2,6% a arinu.

Lifeyrispegum hefur fjolgad 4 undanférnum
arum og voru 3.895 i arslok 2010.

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2010

Fjoldi lifeyrispega

2010 2009 % br.
Ellilifeyrir 2.820  2.769 1,8%
Ororkulifeyrir 270 278 0 -2,9%
Makalifeyrir 769 781 -1,5%
Barnalifeyrir 36 46 -21,7%
Samtals 3.895 3.874 0,7%

Iogjold

Heildaridgjaldatekjur ndmu 509 m.kr., sem
er 0,7% hakkun fra fyrra ari. I0gjold
sjoofélaga namu 151 m.kr., motframlog
363 m.kr. og réttindaflutningar nettdé voru
neikvedir um 5 mkr. Greidandi
sjoofélagar voru 2.822 a éarinu 2010
samanborid vid 2.898 & arinu 2009. 10gjold
sjoofélaga eru 4% af launum.

Réttindaavinnsla

Réttindi i Lifeyrissjodi baenda voru fram til
arsloka 2006 i jafnri réttindaavinnslu, p.e.

Barnalifeyrir
0,4%

Ellilifeyrir
84.,4%

Lifeyrisgreioslur, m.kr.

2010 2009 % br.

Ellilifeyrir 882 806 9,4%
Ororkulifeyrir 86 97 -11,4%
Makalifeyrir 88 82 7.2%
Barnalifeyrir 4 4 -15,0%
Samtals 1.059 990 7,0%

Hja bendum midast i0gjold vid reiknad
endurgjald i landbtinadi eda greidd laun
par sem burekstrarformi er pannig hattad,
sbr. 1. og 2. mgr. 4. gr. laga nr. 12/1999.

sjodurinn var stigasjoour. Fra 1. jantar
2007 reiknast réttindi i kronum samkvemt
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toflu sem fylgir sampykktum sjodsins. Um
er ad raeda aldurshdd réttindi sem rddast af
aldri sjodfélaga 1 réttindaméanudi. Allir
sjoofélagar yngri en 25 ara i arslok 2005 fa
aldurshad réttindi og einnig peir sem ekki
uppfylla skilyrdi til jafnrar réttindadvinnslu.
Rétt til jafnrar avinnslu réttinda hafa peir
sjoofélagar sem voru 25 ara og eldri i ars-
lok 2005, hofou greitt i0gjold 1 sjodinn i

Iogjaldagreioendur

Lifeyrissjoour banda innheimtir i0gjold
yfirstandandi ars af baendum sem reikna
sér laun 1 landbunadi og midast innheimtan
vio reiknud laun peirra i stadgreidslu
samkvemt upplysingum fra rikisskattstjora
Annars vegar er peim haldid eftir af bein-
greidslum en hins vegar innheimt med
greidslusedlum.  Félagsbu og einkahluta-
félog, par sem beendur greida sér laun,
standa skil & idgjoldum rekstraradila
manadarlega. Mikilvaegt er fyrir baendur
a0 geeta pess a0 reiknud laun i stadgreidslu
séu avallt rétt skrad hja skattyfir-
voldum til pess ad innheimta verdi sem
réttust. Brynt er og fyrir baendur ad greida

Aldursdreifing

Meodalaldur  greidandi  sjodfélaga 1
lifeyrissjodnum er har. A arinu 2010 voru
17% greidenda undir 40 ara aldri, 60%
voru & aldrinum 40 - 59 ara og sjoofélagar
60 4ra og eldri voru 23%. Astada pessarar
aldurdreifingar er litil nylidun 1 beendastétt.

Aldursskipting
virkra sjoofélaga 2010
Aldur Hlutfall %
16-19 1,3%
20 -29 4,8%
30-39 11,3%
40 - 49 27,9%
50-59 31,7%
60 - 69 22,2%
70 0,8%

tiltekinn tima fyrir 42 ara aldur og hefur
verid urskurdad viomidunaridgjald sem
byggt er 4 greiddum 18gjoldum arid 2003.
Réttur 1 jafnri avinnslu midast pa vid
allt a0 vidmidunaridgjaldi en réttindi ut &
umframidgjold eru aldurstengd.

10gjold sin reglulega til ad tryggja réttindi
sin og komast hja Ooparfa innheimtu-
kostnadi. Launpegar i landbtinadi greida
i0gjold til Lifeyrissjods baenda og skila
launagreidendur idgjaldinu asamt eigin
motframlagi til sjodsins manadarlega.
Bandur sem stunda atvinnu utan bus greida
einnig 10gjold af peim atvinnutekjum til
sjo0sins ef peir kjosa svo. Rikisskattstjori
hefur eftirlit med greidslum landsmanna i
lifeyrissjodi og innheimtir sj6durinn van-
goldin 10gjold samkvemt innheimtu-
beidni hans.

Aldursdreifingin hefur ahrif 4 nidurstodur
tryggingafradilegs uppgjors sjodsins ad
pvi leyti ad skuldbindingar verda enn harri
eftir pvi sem greidendur eru eldri. Eftir pvi
sem aldurstenging réttinda eykst hja
sjodnum naest meira jafnvaegi.

Skipting iogjalda 2010
eftir aldri sjoofélaga
Aldur Hlutfall %

16 - 19 0,1%
20-29 1,2%
30-39 5,6%
40 - 49 24.2%
50-59 39,3%
60 - 69 29,6%

70 0,2%
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Tryggingafradileg stada

I tryggingafraedilegri uttekt felst ad reikna
annars vegar afallnar skuldbindingar midad
vid aunninn rétt sjodfélaga og hins vegar
heildarskuldbindingar midad vid ad virkir
sjo0félagar greidi afram til sjo0sins par til
peir hefja toku lifeyris. Vid uttektina er
midad vid ad avoxtun sjodsins 4 naestu
aratugum verdi 3,5% umfram hekkun
visitélu neysluverds.

Tryggingafredileg uttekt midad vid arslok
2010 synir 8,8% halla & afdllnum
skuldbindingum og 11,9% & heildar-
skuldbindingum. Samberilegar tolur fyrir
2009 voru 10,4% 13,3%. Stadan batnadi
pvi midad vid fyrra ar og er innan peirra
marka sem 16g kveda a4 um. Nyjar toflur
um lifslikur par sem gert er rad fyrir lengri

Tryggingafraeoileg stada i m.kr.

Afallin stada 2010 2009
Eignir 23.458 22331
Skuldbindingar 25.719  24.932
Samtals -2.261 -2.601
% af skuldbindingum -8.8% -10,4%

medalevi en aour, hakkudu skuld-
bindingar sjodsins og h6fou neikvad ahrif
a tryggingafraedilega stoou.

Lifeyrissjoour banda er i hopi peirra
lifeyrissj60a sem komid hafa hvad best ut
ur hruninu. Sjodurinn hefur ekki purft ad
skerda réttindi 6ndvert vid ymsa adra sjooi
sem hafa purft ad beita skerdingum, sumir
hverjir oftar en einu sinni. Hrein
raunavoxtun sjodsins 2010 var 4,1% og er
su avoxtun betri en gert er rdd fyrir i
tryggingafraedilegri uttekt. Um framtidina
er hins vegar erfitt ad spa og veltur 4 miklu
ad afram verdi unnt ad avaxta fjarmuni
med asettanlegri avoxtun og lagmarks-
aheettu.

Heildarstaoa 2010 2009
Eignir 28.407 27.308
Skuldbindingar 32.261 31.512
Samtals -3.854 -4.204
% af skuldbindingum -11,9% -13,3%

Verobréfavioskipti og lanveitingar

A lidnu ari radstafadi sjodurinn 6.903
m.kr. til lanveitinga og verdbréfakaupa og

Verobréfavioskipti 2010

[ milljonum kréna

Sjoofélagalan

fbudabréf

Onnur rikistryggd bréf

Sveitarfélog og med abyrgd sveitarfélaga
Fyrirteeki

Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Erlend verdbréf

Samtals

seldi verobréf fyrir 6.368 m.kr. Kaup
verdbréfa umfram s6lu nam pvi 535 m.kr.

Kaup Sala kaup-sala
162 0 162
2.550 298 2.252
672 982 -310
394 104 290
299 37 262
2.040 3.265 -1.225
787 1.682 -895
6.903 6.368 535
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Verobréfakaup i m.kr., hlutfallsleg skipting

2010 % 2009 %

Sjodfélagalan 162 2.3 422 6,3

badabréf 2.550 36,9 3.872 58,1

Onnur rikistryggd bréf 672 9,7 1.043 15,6

Fjarmalastofnanir 0 0,0 70 1,1

Fyrirtaeki 299 4,3 513 7,7

Sveitarfelog 394 5,7 90 1,3

Erlendir verdbréfasjodir 669 9,7 349 5,2

[slenskir verdbréfasjooir 2.040 29,5 244 3,7

Innlend hlutabréf 0 0,0 62 0,9

Erlend hlutabréf 118 1,7 0 0,0

Fjarfestingar samtals 6.903 100,0 6.664 100,0
Verobréfaeign
Verdbréfaeign nam 22,4 milljordum krona rikistryggdra, par sem  nugildandi
i arslok 2010 samanborid vid 21,9 gjaldeyrishoft setja skordur & erlendar
milljarda kréna 1 arslok 2009. Hlutfall fjarfestingar.

innlendra verdbréfa hefur aukist, einkum

Verobréfaeign i m.kr., hlutfallsleg skipting

Siddfelacalan Erlend Innlend
) 7(,/g hlutabréf hlutabréf
Lanastofnanir 0 1%

18%
1% T T Fyrirteki

/_/_ 7%

Sveitarfélog
5%

Bréf med
rikisabyrgd
60%
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Sjoofélagalan

A arinu 2010 voru veitt 11 lan til
sjoofélaga og voru ny utgreidd lan ad
flarhed 162 mkr. Heildarfjarhaeo

utistandandi lana var 1623 m.kr. 1 lok ars
2010, jokst um 11,3% a arinu.

Hamarkslansfjarhed verdtryggdra lana
med akveedi um fasta eda breytilega vexti
er 25 m.kr. til allt ad 40 ara. Jafnframt eru i
bodi overdtryggd lan til allt ad fimm ara
par sem hamarkslansfjarhed er 10 m.kr.
Ekki eru veitt 1an til fyrirtaekja. Adeins er
lanad gegn fasteignavedi og vedi 1 joroum.
Til grundvallar er lagt a=ztlad soluverd
samkvamt mati.

Vedsetningarhlutfoll:

JarGeignir allt ad 55% af azetludu
sOluverdi. Nai vedsetning ekki 70%
af fasteignamati parf alla jafnan ekki
sOlumat. Ved eru ad jafnadi tekin i
heilum jordum. Demi eru p6 um ad

ny ibudarhas a sérlodum og einstaka
landspildur, t.d. undir sumarhts, séu
undanskilin. Meginreglan er ad
skerdingin hafi ekki afgerandi ahrif a
vedheefi og s6lumoguleika
jardarinnar.

[budarhusnzdi allt ad 45% af datludu
sOluverdi. Studst er vid solumat 16g-
gilts fasteignasala. Ekki er lanad ut a
osampykktar ibudir og ekki ef fast-
eignamat er undir 4 m.kr. Vedsetning
ma ekki fara yfir 80% af brunabota-
mati.

30% af aetludbu soluverdi af
hesthisum og sérhafou atvinnu-
htsnzdi, t.d. grodurhtisum. Midad er
a0 hamarki vid dxtlad soéluverd
samkvaemt sdlumati 10ggilts fasteigna-
sala. Ekki er lanad t & eignir ef
fasteignamat er undir 4 m.kr. Ved-
setning ma ekki fara yfir 80% af
brunabotamati.

Stjorn Lifeyrissjoos banda sem skipud var fid 1. janiar 2011 til drsloka 2014.
Eftiroo f£v.:  Olafir K. Olafs, framkvaemdastjori, Orn Bergsson og Rognvaldur OlafSson.
Neoriréd fv.: Vigdis M. Sveinbjérnsdottir, Skiili Bjarnason, formadur, og Marianna Jénasdottir.
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Fjarfestingarstefna 2011

Lifeyrissjodur banda (LSB) er
langtimafjarfestir og leggur pad sjonarmid
til grundvallar fjarfestingum og styringu a
verdbréfaeign sinni i pvi skyni ad hamarka
avoxtun sjodsins med hlidsjon af peim
kjorum sem best eru bodin 4 hverjum tima
a0 teknu tilliti til aheettu. Eignir skulu
avaxtadar i samraemi vid 16g, einkum 36.
gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjooa,
8. gr. sampykkta LSB og samkvaemt
reglum Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarfestingarstefna LSB tekur mid af stodu
sjodsins og par sem lifeyrisbyrdi er
ohagsted hja sjoonum parf stefnan ad vera
varfeerin. Markmid um vaegi skuldabréfa i
fjarfestingarstefnunni hefur verid hatt. Um
langt skeid var markmid um veegi skulda-
bréfa 65% en 1 kjolfar bankahrunsins 2008
var pad hakkad i 85%. | fjarfestingarstefnu
2011 er markmid um skuldabréf fjarmala-
fyrirteekja leekkad ar 5% i 0% og markmid
rikisskuldabréfa hakkad samsvarandi, ar
60 1 65%.

Forsendur fjarfestingarstefnu

Lifeyrissjoour benda er  medalstor
lifeyrissjoour med teplega 2900 greidandi
sjoofélaga og med eignir upp 4 riflega 22
milljarda krona, sem eru yfir 90% i
fjarvorslu hja tveimur adilum, Joklum-
verobréfum hf. og Eignastyringu Arion
banka hf.

Fjarfestingarstefna LSB hefur litid breyst
utan vikmarka 4 arunum 2001 til 2009.
Stefnan er motud til lengri tima, til allt ad 5

Markadosyfirlit og horfur

Innlendur hlutabréfa- og skuldabréfa-
markadur mun staekka 4 naestu arum en po
er ljost ad i kjolfar efnahagshrunsins og
peim trinadarbresti sem ordid hefur milli

fjarfesta og utgefanda skuldabréfa ad
uppbygging innlendra verobréfamarkada
mun taka tima. Ljost er ad frambod

[ rikari meeli er horft til skuldbindinga LSB
og reynt ad lagmarka likur & pvi ad skerda
purfi réttindi sjodfélaga. bar skiptir miklu
mali liftimi skuldbindinga, p.e. ventar
lifeyrisgreidslur Gr sjodnum. bvi er
mikilveegt ad fjarfestingarstefnan taki tillit
til samspils eigna og skuldbindinga, sem
endurspegla  réttindi  sjodfélaga i
framtidinni.

Afram er mikilvaegt ad hafa mismunandi
eignaflokka i verdbréfasafni sjodsins til ad
nd fram ahattudreifingu. 1 naverandi
markadsastandi er hins vegar ekki
jafnmoérgum kostum til ad dreifa og adur.

Stjérnin  hefur akvedid ad ekki verdi
fjarfest 1 neinum stefnumarkandi eda
skuldbindandi fjarfestingum til lengri tima
an sérstaks sampykkis stjornar. Med tilliti
til pess sem hér hefur komid fram og
midad vid stodu $j00sins og
aldurssamsetningu sjodfélaga telur stjorn
sjodsins rétt ad halda veegi innlendu
skuldabréfanna afram hau.

ara, og eignasamsetning er innan vikmarka
gildandi stefnu. Nidurstoour ahaettumats og
uttekt & fjarfestingarstefnu LSB sem byggir
4  framtidargreidslufledi midad  vid
gildandi sampykktir sj6dsins eru paer ad
ekki sé radlegt ad taka meiri aheettu en felst
i naverandi fjarfestingarstefnu. LSB mun
hins vegar nyta vel pau tekiferi sem
bjodast til avoxtunar pannig ad traustur
voxtur verdi 4 eignasafni sjo0sins i
framtioinni.

fjarfestingakosta er takmarkad og adallega
er um ad reda rikisskuldabréf og innlan.

Mikid hefur verid kynnt af opinberum
storframkveemdum par sem hugmyndum
um adkomu lifeyrissjodanna hefur verid
varpad fram. Voxtur lifeyrissjodakerfisins
svo og eftirspurn fjarfesta eftir fjarfestinga-
kostum mun ad 60ru Obreyttu verda meiri
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heldur en frambod rikisskuldabréfa og
petta dsamt leekkandi voxtum,
aframhaldandi en p6  stigminnkandi
verdbolguprystingi getur leitt til pess ad
skuldabréf munu afram gefa gdoa avoxtun.

[ ntiverandi umhverfi par sem gjaldeyris-
hoft eru vio 1idi er vandmedfarid ad spa
fyrir um gengi islensku krénunnar.
Gjaldeyrishoft hindra a0 fjarfestar geti
oheft skipt kronum 1 erlendan gjaldeyri
med tilheyrandi veikingu kronunnar.
Oliklegt er i ljosi adstzedna ad hoftum verdi

Mat a ahaettu

Stjorn LSB hefur rett viohorf sitt til ahaettu
og vaentingar um avoxtun og vill nd betri
langtima raunavoxtun en fast med pvi ad
fjarfesta eingéngu i skuldabréfum. Stjérnin
vill p6 ekki taka mikla dhaettu sem getur
leitt til pess ad skuldbindingar hakki
mikid. Viohorf til ahaettu gerir pad ad
verkum a0 fjarfestingarstefna sj6dsins parf
ad vera varferin.

Samkvemt gefnum forsendum um avoxtun
verobréfaflokka er vent raunavoxtun LSB

Markmio um eignasamsetningu

Skipting verdbréfaecignar LSB skal i
grofum drattum midud vio pau eignamork
sem tilgreind eru hér & eftir.
Eignaskipting getur farid timabundid 1t
fyrir  tilgreind mork, m.a. vegna
skyndilegra breytinga 4 markadsgengi
verobréfa. Skal pa leitast vido ad lagfaera

aflétt i brad og pegar og ef til pess kemur
mun pad verda gert 1 smaum skrefum.

Liklegast er ad gengi kronunnar muni
sveiflast & prongu bili horft til arsins 2011
a0 pvi gefnu ad ekki verdi um verulega
breytingu a fyrirkomulagi gjaldeyrismala
hér & landi med fyrirvara um pa ovissu sem
framtid islensku krénunnar er had.

Verdbolga hefur farid laekkandi. Afram
verdur dherslu a verdtryggingu i eignasafni
par sem skuldbindingar sjodsins eru
verdtryggoar.

til lengri tima 4,1% en markmid sjodsins er
ad na amk. 3,5% langtimaraunavoxtun.
mati & veentri avoxtun skuldabréfasafns er
midad vid 3,5% verOtryggda avoxtunar-
krofu. Vid mat & stadalfraviki skuldabréfa-
safns er notast vid sdguleg gogn sidustu
fjogur ar. Gert er rad fyrir ad vant raun-
avoxtun og horfur & innlendum verdbréfa-
markadi séu i 1josi efnahagsadstedna had
mikilli évissu.

hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og
mogulegt er, pd ad teknu tilliti til
hagsmuna LSB. Erlendar fjarfestingar i
heild skulu po6 aldrei fara yfir 40% af
eignum. Vikmork eru etlud fyrir sveiflur
og til ad nyta taekiferi & morkudum.

Eignasamsetning 31. desember 2010:

Innlan i bonkum og sparisjodum 1,5%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjoos 59,9%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4,5%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra lanastofnana 0,9%
Fasteignave0otryggo skuldabréf 7,0%
Hlutabréf 19,0%
Onnur verdbréf 7,2%
Samtals: 100%
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Viomio um eignasamsetningu i fjarfestingarstefnu: Markmio Vikmork

%
Innlan 1 bonkum og sparisjodum 0% 0/25
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgo rikissjods 65% 45/100
Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga * 5% 0/10
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra lanastofnana* 0% 0/5
Fasteignavedtryggd skuldabréef * 10% 0/15
Hlutabréf 15% 0/30
Onnur verdbréf 5% 0/30
Samtals: 100%

Hlutabréf - sundurlioun milli innlendra og erlendra hlutabréfa:

Stefna Lagmark Hamark
Hlutabréf 15% 0% 30%
Innlend hlutabréf 0% 0% 5%
Erlend hlutabréf 15% 0% 25%

Onnur verdbréf — sundurlidun:

Stefna Lagmark Hamark
Onnur verdbréf 5% 0% 30%
Skuldabréf fyrirtaekja 4% 0% 10%
Erlend skuldabréf ** 0% 0% 20%
Sérhaefdar fjarfestingar *** 1% 0% 5%

*  Meginreglan vi0 nyfjarfestingar er ad fara ber eftir greiningu & fjarhagslegri st6ou svo og gadamati
fra hendi fjarvorsluadila a skuldara, p.e. viokomandi sveitarfélags, fjarmalafyrirtaekis eda fyrirtaekis
fremur en eingdngu ventri avoxtun vid fjarfestingu. Vid nyfjarfestingu er midad vid ad ekki sé
fiarfest fyrir meira en 1% af markadsvirdi fjarvorsluhluta 1 skuldabréfum sveitarfélaga,
fjarmalafyrirteekja eda fyrirteekja nema ad fengnu sampykki framkvamdastjora.

*#  45% af erlendu skuldabréfasafni parf ad lagmarki vera i rikistryggdum skuldabréfum eda sjodum
par sem undirliggjandi fjarfesting er i rikisskuldabréfum.

*#% Undir sérhefoar fjarfestingar falla m.a. fjarfestingar sem & ensku nefnast ,,Alternative
Investments*. Par 4 medal eru vogunarsjodir (Hedge Funds), framtaksfjarfestingar (Private Equity)
og fasteignasjodir (Real Estate). Fjarfestingar undir pessum flokki sem fela i sér skuldbindingu
fyrir LSB parf ad fa sampykki fyrir hja stjorn sjodsins.

Fjarfestingadkvardanir sem teljast bar sem eignasafns sjo0sins skiptist 4 fleiri

ovenjulegar og/eda fela 1 sér mikla ahattu en einn fjarvorsluadila er tekid fram ad

skal bera undir framkvamdastjora sjodsins fjarvorslusafn  hvers adila um  sig
samkvaemt frekari skilgreiningu fra honum takmarkast af fjarfestingarheimildum laga
til fjarvorsluadila. nr. 129/1997 likt og um heildarsafnid veeri

a0 raeoda.
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Aritun 6h40s endurskodanda

Til stjornar og hluthafa i Lifeyrissjoo beenda

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjods banda fyrir 4rid 2010. Arsreikningurinn hefur
ad geyma aritun og skyrslu stjornar, yfirlit um breytingar 4 hreinni eign til greioslu lifeyris, efnahagsreikning,
yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur
um arsreikninga lifeyrissjoda. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi
reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adstedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos 4 arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hattu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahettumatio er tekid tillit
til pess innra eftirlits sjo0sins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits sj60sins. Endurskodun
felur einnig i sér mat a peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd
arsreikningsins sem og mat 4 framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit
bao er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjodsins 4 arinu 2010, efnahag pess 31.
desember 2010 og breytingu & handbeeru fé 4 arinu 2010, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Abending

An pess ad gera um pad fyrirvara i aliti okkar viljum vid vekja athygli 4 skyringu nr. 20 sem fjallar um mat og
framsetningu skulda tengdum framvirkum gjaldmidlasamningum. Ovissa rikir um endanlega nidurstodu um
uppgjor samninganna.

Reykjavik 25. februar 2011

Arni Snzbjornsson
l16ggiltur endurskodandi
Ernst & Young hf.
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Skyrsla stjéornar

Sjodurinn  starfar samkvemt logum nr. 12/1999 um Lifeyrissjod benda og 1ogum nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Nanari reglur um framkvaemd laganna eru i
sampykktum sjodsins.

Fjoldi sjoofélaga, idgjold og lifeyrisgreioslur

A arinu 2010 greiddu 2.822 sjodfélagar 151 m.kr. idgjold til Lifeyrissjods baenda, sem er 6,1% aukning fr4 fyrra
ari. Heildaridgjaldatekjur ndmu 509 m.kr., sem er 0,7% haekkun fra fyrra ari. Heildarlifeyrisgreioslur namu
1.044 m.kr. til 3.507 lifeyrispega, sem er 5,5% hakkun greidslna fra arinu 20009.

Um motframlag baenda

Lg um sjodinn kveda 4 um ad motframlag & moti idgjoldum beenda skuli greitt af sjodfélogum nema samiod sé
um greidslu pess ur rikissjodi 1 buvoérusamningi eda med 60rum sambarilegum haetti. Rikissjodur hefur greitt
framlag til sjodsins vegna saudfjar- og mjolkurframleidslu. Framlag riksins & fjarlogum arsins 2010 var leekkad
um 45% fra arinu 2009 eda um 147 m.kr. Til vidbotar komu sidan 294 m.kr. & fjaraukalogum 2010 par sem fram
kemur ad me0 pessari viobotarfjarveitingu muni framlog rikissjods til sjodsins falla nidur fra og med arinu 2011.
Af 8% motframlagi sjalfsteett starfandi baenda, mun helmingur pess verda greiddur med framangreindu framlagi
frd og med arsbyrjun 2011 4 medan pad endist. Eftir pad munu bandur greida fullt moétframlag eins og adrir
atvinnurekendur.

Rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold

A arinu 2010 namu rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold 93 m.kr. en voru 98,7 mkr. arid adur, sem 7,8%
leekkun milli ara. Launakostnadur sjodsins, p.m.t. stjornar og endurskodunarnefndar, nam 42,7 m.kr. ario 2010
og skiptist pannig ad heildarfjarheo launa voru 34,6 m.kr. og launatengd gjold 8,1 m.kr. Stodugildi voru 4,6 4
arinu 2010.

Hrein eign til greidslu lifeyris og avoxtun eignasafna

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 22.620 m.kr. 1 arslok 2010 og haekkadi um 4,3% fra fyrra ari. Nafndvoxtun
var 7,1% og raunavoxtun nam 4,4%. Hrein raunavoxtun nam 4,1% & arinu 2010 en hun var 0,6% 2009.
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara nemur -1,1% og sidustu 10 ara 1,2%. Utkoma arsins 2010 er
jakveed pegar horft til raunavoxtunar eignasafna hja sjodnum. Lifeyrissjodur baenda hefur ekki purft ad skeroa
réttindi 1 kjolfar efnahagshrunsins. Lifeyrisréttindi sjodsins eru verdtryggod og hafa pvi haekkad i takt vid haekkun
visitdlu neysluverds.

Sjoéofélagalan

Virkir sj6ofélagar eiga rétt 4 lanum ar sjoonum i samreemi vid veOmark eigna, ad hamarki 25 m.kr. til allt ad 40
ara. Heildarfjarheeo utistandandi lana var 1.623 m.kr. 1 lok ars 2010, jokst um 11,3% & arinu.

Eignastyring hja tveimur fyrirtzekjum

Rum 90% af eignum sjodsins er i fjarvorslu hja tveimur adilum, annars vegar Joklum-Verdbréfum og hins vegar
hja Eignastyringu Arion banka. Hlutverk sj60sins er pvi eftirlit med starfsemi fjarvorsluadila, badi ad pvi er
vardar fjarfestingarstefnu og einstakar fjarfestingar. Ahersla hefur verid 16g0 4 ad reglur um fjarfestingar purfa i
rikari meeli a0 nd yfir gaeedi fjarfestinga og gagnseei 1 vioskiptum.

Mikilveegi fjarfestingarstefnunnar

Fjarfestingarstefnan og arangur fjarfestinga hefur mikil ahrif & hvort lifeyrissjodur geeti purft ad breyta
réttindum, hvort heldur auka pau eda skerda, og skiptir pvi sj6dfélaga miklu mali. Fjarfestingarstefna akvardar
jafnframt pa adheettu og mégulegar sveiflur i avoxtun. Reynslan hefur synt ad virk styring innan verdbréfaflokka
skiptir litlu mali midad vid akvordun um hlutfoll eignaflokka sem dkvedin eru i fjarfestingarstefnu. Vid mat
fjarfestingarstefnunnar parf lifeyrissjédurinn ad taka afstodu til grundvallarspurningar hvert samspil dhattu og
avoxtunar sjodsins eigi ad vera. Svarid felst m.a. 1 aldurssamsetningu sjoofélaga, markmidoum og aheettupoli
sjodsins. I rikari meli er horft til skuldbindinga sjodsins og reynt ad lagmarka likur & pvi ad skerda purfi réttindi
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framtidinni. Fjarfestingarstefnan veitir svigrim til ad draga enn frekar r fjarfestingarahaettu par sem vagi
rikistryggora bréfa hefur verid aukid. Hins vegar verdur lifeyrissjodurinn ad nyta vel pau tekiferi sem bjodast til
aukinnar avoxtunar.

Tryggingafrzaedileg stada

Tryggingafraedileg athugun fyrir LSB 2010 syndi 8,8% halla & af6llnum skuldbindingum, var 10,4% 2009, og
11,9% 4 heildarskuldbindingum, var 13,3% 2009. Stadan batnadi pvi midad vid fyrra ar og er innan peirra marka
sem 10g kveda 4 um. Nyjar toflur 2009 um lifslikur par sem gert er rad fyrir lengri medalaevi en adur, haekkudu
skuldbindingar sj60sins og hofou neikvaed ahrif 4 tryggingafraoilega stodu.

Gjaldmiolasamningar

Enn er Ovissa hvernig gjaldmidlasamningar verda gerdir upp vid hina follnu banka. [ arsreikningnum eru
gjaldmidlasamningar gerdir upp midad vidgengisvisitdluna 175. Arid 2009 var midad vio gjalddaga
samninganna. bessar breytingar leida til pess ad stada samninganna batnar um 359,4 m.kr.milli ara.

Upplysingastarf

Eftir aritun arsreiknings birtir sjédurinn auglysingu i Bandabladinu par sem gerd er grein fyrir starfsemi og
reikningum fyrir 1idid ar. I Handbok banda er jafnframt birt itarleg grein um sjodinn. A arsfundi sjodsins a lionu
ari var m.a. gerd grein fyrir skyrslu stjornar, arsreikningi, fjarfestingarstefnu og tryggingafraedilegri stoou
sjodsins. Sjodurinn sendi greidandi sjodfélogum yfirlit yfir greidd idgjold til sjodsins i mars og september. A
vefsidu sjodsins www.Isb.is ma nalgast almennar upplysingar um starfsemi sjodsins, 10gjold, lifeyrisrétt og
lanareglur. bar er einnig ad finna 6l naudsynleg umsoknareydublod. Arsfundur sjodsins 2010 var haldinn i
Bandahollinni 3. mars 2009. Gert er rad fyrir ad arsfundur sjodsins 2011 verdi haldinn i tengslum vid
Bunadarping i Beendahdllinni pann 9. mars 2011.

Stjorn og framkveemdastjori Lifeyrissjods baenda stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2010 med
undirskrift sinni.

Reykjavik, 25. febrtaar 2011.
I stjorn
Lifeyrissjoos beenda

Skuli Bjarnason stjornarformadur
Marianna Jonasdottir
Rognvaldur Olafsson

Vigdis M. Sveinbjornsdottir
Orn Bergsson

Framkvamdastjori

Olafur K. Olafs
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greioslu lifeyris 2010

Skyr. 2010 2009
Iogjold
10gjOld SJOOTRIAZA «..eovveiiiiiiiiieec e 3 150.897.985 142.183.538
MOTAMIOE ..o 3 363.192.223 367.461.117
Réttindaflutningur og endurgreioslur ..........ccooeeeeiiiiiiiiiinnens 4 (5.029.104) (4.266.623)
509.061.104 505.378.032
Lifeyrir
LIFEYTIT ¢t 5 1.096.677.060 1.031.857.461
Umsjonarnefnd eftirlauna ...........occcooveeeiiiiiiniieieeeee e 5 (37.391.086) (42.151.926)
Framlag rikisins til jofnunar Grorkubyroi .........cccceeeeiieniiennenne. 5 (15.293.548) 0
Annar beinn kostnadur vegna 0rorku ...........coeceeeeeireiieiiienieens 315.792 370.979
1.044.308.218 990.076.514
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ..., 427.278.201 605.829.621
Vaxtatekjur 0g gengiSmunur ............cceeeeivieeeniieeeniieeeeiee e 6/21 1.588.965.737 1.164.768.068
Breytingar 4 nidurfaerslu eigna ...........ccoooeeeeiiiiiiieee e 2 (459.427.329) 184.527.514
1.556.816.609 1.955.125.203
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...........ccceeveeeveerieenieenieens 19.523.989 18.509.299
Vaxtagiold .....oooviiiiiieiieee e 6.842.384 20.299.044
Onnur fjarfestingargjold .............coovovreeeereeeeeceeceeeeees 17.116.993 12.787.264
43.483.366 51.595.607
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkoStnadur ............cccveeerrieeeriiieeeieeens 42.361.814 39.549.312
Annar rekstrarkostnadur ...........coocveevieeriiieniiieniceneceeceeceee 7.138.150 7.596.584
49.499.964 47.145.896
Hzekkun (lzekkun) 4 hreinni eign 4 arinu 928.586.165 1.371.685.218
Hrein eign fra fyrra ari . 21.691.471.726 20.319.786.508
Hrein eign i arslok til greioslu lifeyris 22.620.057.891 21.691.471.726
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Eignir

Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........cooceeviiiiiieniienenn,
Verdbréf med fostum tekjum ........ccoooeieiiiiiiiiiiieieeee
Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum ............cccocoeiiiiiniieneennne.
VEOLAN it
ONNUE AN ..o

Fjarfestingar
Krofur
[0gjaldakrOfur ......c.ooouieiiieeeee e
ADTAr KIGTUL .ot
Krofur

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir .............c.cccee....
Sjoour og veltiinnlan ..........cooooveeeiiiiei e

Adrar eignir

Eignir
Skuldir
Vioskiptaskuldir
YINSAT SKULAIT .o
Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Adrar upplysingar

Mat 4 lifeyrisskuldbindingum

Skyr.

2/15-16

7-11
12

19

20

21

22

13

22

31.12.2010

10.193.229.675
10.395.571.440
26.080.276
1.574.830.208
232.488.050

31.12.2009

11.618.938.251
8.566.509.327
31.250.000
1.414.415.382
291.518.305

22.422.199.649

21.922.631.265

55.708.895 18.992.633
15.687.121 39.557.918
71.396.016 58.550.551
1.331.227 355911
227.007.562 199.533.780
228.338.789 199.889.691

22.721.934.454

22.181.071.507

101.876.563 489.599.781
101.876.563 489.599.781
101.876.563 489.599.781

22.620.057.891

21.691.471.726
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Inngreidslur

Utgreidslur

Yfirlit um sjodstreymi 2010

LA RYTIL 1.ttt

Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur an afskrifta
Adrar utgreidslur

Radstofunarfé til kaupa a verobréfum

og annarri fjarfestingu ..............

Kaup 4 verdobréfum og 6nnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum
Ny vedlan og utlan
Adrar fjarfestingar

Hzekkun (lzekkun) 4 sj60i og veltiinnlanum

Sjoour og veltiinnlan i Arsbyrjun

Sjoour og veltiinnlan i lok ars

Raostofun alls

2010 2009
472.790.519 519.461.736
441.761.848 381.227.930
714.309.609 639.315.082

4.946.503.744 4.940.424.083

1.421.000.389 713.247.240
0 3.879
7.996.366.109 7.193.679.950
951.183.789 986.181.585
43.482.100 48.348.562
69.823.288 41.805.037
7.811 0
1.064.496.988 1.076.335.184
6.931.869.121 6.117.344.766

2.826.875.065 654.283.049

3.914.318.176 5.587.594.743
162.226.782 422.100.000

975.316 0
6.904.395.339 6.663.977.792
27.473.782 (546.633.026)
199.533.780 746.166.806
227.007.562 199.533.780
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Skyringar

Starfsemi

1.

Lifeyrissjodur baenda starfar samkvemt 16gum nr. 12/1999 um Lifeyrissjod banda og logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Nanari reglur um framkvaemd laganna eru i sampykktum sjodsins.

Gildandi 16g um sjodinn og fyrstu sampykktir toku gildi 1. juli 1999. Gildandi sampykktir toku gildi 29. april 2009.

Skyringar pessar taka mid af gildandi 16gum 1 arslok 2010. Starfsemi sjo0sins felst i rekstri samtryggingarsjods. Sjodurinn rekur ekki
séreignarsjod.

Lifeyrissjodurinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til @viloka, 6rorku eda andlats samkveatt nanari akvaedum
sampykktanna.

Beaendur:

Bendur eiga skylduadild ad lifeyrissjodnum samkveemt 3. gr. laga um sjodinn og skulu allir baendur og makar peirra er starfa ad
burekstri vera sj6ofélagar. Ef makinn er ekki adili ad burekstrinum og 4 ekki sjalfsagda fulla adild ad 60rum lifeyrissjoodi skal veita
honum adild ad sjéonum o6ski hann pess skriflega. Bondi er sa sem stundar burekstur 4 16gbyli par sem hann 4 16gheimili og burekstur
fellur undir atvinnugreinantimer 01 og 02 i atvinnugreinaflokkun Hagstofu fslands, sbr. [SAT 95 (Undanpegnir eru undirflokkar 01.4,
01.5 0g 02.02.). Samkveemt 4. mgr. somu greinar er heimilt ad veita peim sem stunda burekstur utan 16gbyla og peim sem ekki eiga
16gheimili 4 bujéroum sinum adild ad sjédnum enda hafi hlutadeigandi meirihluta tekna sinna af burekstri.

Samkvaemt 16gum ber sjoofélogum ad greida ad lagmarki 4% af heildarlaunum sinum (reiknudum eda greiddum) til sjodsins
samkvemt 1. og 2. mgr. 4. gr. og skal & moéti i0gjaldi sjoofélaga greitt motframlag sem skal ad lagmarki vera 8% af sama
i0gjaldsstofni. Motframlag skal greitt af sjodfélaga (bonda) sé ekki samid um greidslu pess Ur rikissjodi i buvorusamningi eda med
60rum sambarilegum heetti.

Launpegar:

Launpegar er starfa vid landbinad skulu vera sjodfélagar samkvemt 3. mgr. 3. gr. enda eigi peir ekki sjalfsagda adild ad 6orum
lifeyrissjodi. Hafi sjodfélagi (bondi) atvinnutekjur af 60ru en burekstri og pessi storf veita ekki sjalfsagda adild ad 6drum lifeyrissjodi
er honum heimilt ad greida 10gjold af slikum tekjum til sj6dsins samkvamt. 5. mgr. 3. gr. laganna.

Samkvemt 3. mgr. 4. gr. skulu 10gjold ad lagmarki vera 12% af tekjum, p.e. ad lagmarki 4% i0gjald sjoofélaga og ad lagmarki 8%
moétframlag vinnuveitanda.

Liteyrisréttindi:

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda avinnur sjodfélagi sér og maka sinum og bornum eftir pvi sem vid a rétt til
ellilifeyris, drorkulifeyris, maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sjodfélagi er ordinn 67 ara. Sjoofélagi a rétt a
ororkulifeyri og barnalifeyri, ef vid 4, ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira ad uppfylltum akvednum skilyrdum.
Andist sjo0félagi eiga eftirlifandi maki og born, yngri en 18 ara, rétt 4 lifeyri tr sjodnum samkveett nanari reglum.

[ sampykktum sjodsins er kvedid nanar 4 um avinnslu réttinda og var hin 6had aldri til arsloka 2006 en bléndud, p.e. badi jofn og
aldurstengd fra arsbyrjun 2007. Lifeyrissjéourinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Tryggingafraedileg uttekt &
stoou sjodsins getur haft ahrif a lifeyrisréttindi sjodfélaga pvi sjoonum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjodfélaga fari munur
milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj60dsins fram yfir tiltekin mork.
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Skyringar

Reikningsskilaaoferdir

2. Arsreikningurinn er i samremi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um arsreikninga

lifeyrissjoda og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt somu reikningsskilaadferdum og &
fyrra ari.
Eignir hafa verid metnar med hlidsjon af tapsheettu i kjolfar bankahruns i oktober 2008. Eignir hafa laekkad i verdi og hafa paer verid
feerdar nidur i bokum sjodsins, ad teknu tilliti til vaentanlegrar skuldajofnunar gjaldmidlasamninga vid bankana. Heildarnidurfaersla
verdbréfasafns er 5,59%.

Eignir

Verdbréfaeign sjodsins skiptist i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, eignarhlutar i hlutdeildarfélogum,
vedlan og Onnur utlan. Skilgreiningar & framangreindri flokkun dsamt matsadferoum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru
eftirfarandi:

Verobréf med breytilegum tekjum:

Framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og onnur slik verdbréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had
eru afkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi, par med taldir innlendir
og erlendir verdbréfasjodir, eru eignferd 4 markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta skraningardegi arsins. Oskrad bréf
eru metin & framreiknudu kaupverdi til arsloka 2001 eda markadsverdi, liggi pad fyrir 4 einstokum bréfum. Verdbréf med breytilegum
tekjum eru nidurfzerd samkvamt mati um 24 m.kr.

Verdbréf med fostum tekjum:

Framseljanleg skuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru ut af lanastofnunum, opinberum adilum eda 60rum
félogum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna
vaxtavidomidun. Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vid avoxtunarkrofu peirra a kaupdegi. Afleidutengd skuldabréf
eru ferd til eignar 4 markadsverdi. Skuldabréf fyrirtaekja og lanastofhana, innlend og erlend, eru nidurfeerd samkvamt mati um 1.303
m.kr. i arsreikningi.

Eignarhlutar { hiutdeildarfél6gum:
Eignarhlutar sjodsins i hlutdeildarfélogum eru feerdir i samreemi vid hlutdeild sjodsins i eigin fé peirra.

Veolan:
Utlan til sjodfélaga eru feerd til eignar med afollnum voxtum midad vid vaxtakjor peirra.

Onnur itlin:

I pessum flokki eru eldri l4n til Lanasjods landbinadarins med abyrgd rikisins asamt lanum til Veddeildar Binadarbankans einnig med
rikisabyrgd. Bréfin eru faerd til eignar midad vid avoxtunarkrofu peirra & kaupdegi.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi i arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér a eftir.
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Skyringar

Togjéld

3.

10gjold sjodfélaga / motframlog:

10gjold sjoofélaga eru 4% af launum og motframlog vinnuveitenda 8%. Baendur greida 4% af reiknudum launum i landbunadi eda
greiddum launum par sem burekstrarformi er pannig hattad. Greidslu idgjalds er haldid eftir af beingreidslum banda sem peirra njota
en af 60rum bandum er idgjald innheimt med greidslusedlum manadarlega. Nokkrir adilar, adallega rekstraradilar einkahlutafélaga,
greida 10gjold sin beint til sjodsins.

Lég um sjodinn kveda 4 um ad motframlag 4 moti i0gjoldum beaenda skuli greitt af sj6dfelégum nema samid sé¢ um greidslu pess ur
rikissjooi i buvorusamningi eda med 60rum sambarilegum heetti. Rikissjodur hefur greitt framlag til sjodsins. I télum hvers ars yfir
motframlog er 8% framlagid synt auk 6radstafads framlags.

10gjold eru endurgreidd til peirra sem hafa nad 70 ara aldri, eru ekki sjodfélagar skv. akvedum 1. mgr. 3. gr. laga nr. 12/1999 svo og til
danarbuta og greidenda undir 16 ara aldri. Leidi eftirlit RSK med i0gjaldagreidslum i lifeyrissjodi i 1jos ad baendur hafi ofgreitt 10gjold
til sj0dsins skulu pau endurgreidd, hafi peir hvorki nytt pau réttindi sem af idgjoldunum leiddu & neinn hatt né 6skad eftir pvi ad halda
réttindunum.  Ennfremur eru endurgreidd moétframlog launagreidenda & moti peim launpegaidogjoldum sem endurgreidd eru.
Heildarendurgreidslur 4 arinu namu 4,8 m.kr.

4. Réttindaflutningar og endurgreidslur:
Réttindaflutningar fra sjoonum voru dverulegir.
Lifeyrir
5. Lifeyrir greinist pannig:
Eftirlaun Eftirlaun
skv. dunnum  skv. II. kafla laga Samtals Samtals
réttindum um sj60inn 2010 2009
Ellilifeyrir ...... 881.539.684 1.633.780 883.173.464 809.192.435
Makalifeyrir ... 88.056.467 35.757.306 123.813.773 121.246.052
Ororkulifeyrir *.. 86.027.753 0 86.027.753 97.112.105
Barnalifeyrir ...... 3.662.070 0 3.662.070 4.306.869
Lifeyrir alls......ccooveienieiieiinieccceececee 1.059.285.974 37.391.086  1.096.677.060 1.031.857.461

Lifeyrisframlag rikissj60s:

Samkveemt 10. gr. laga nr. 12/1999 um Lifeyrissjod banda skal rikissjodur greida lifeyri peirra baenda, sem taka lifeyri skv. II. kafla
somu laga.

* Samkvaemt 19. gr. laga nr. 113/1990, um tryggingagjald, skal fjarframlag til jofnunar 6rorkubyrdi lifeyrissjoda fyrir arid 2010 renna
til lifeyrissjoda sem hafa starfsleyfi fra fjarmalaradherra, sbr. akveedi laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda. Framlag rikisins fyrir 4rio 2010 nam 15,3 m.kr.

Fjarfestingartekjur

6.

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig: 2010 2009
Vaxtatekjur af bankainnstaeOUmL. .........ccoeiriirieiririreeeeeee e nene 16.268.654 68.044.998
Gengismunur af erlendum gjaldeyrisreikningum... 30.289.397 821.040
Drattarvextir af i0gjoldum.................... 3.643.616 (2.325.448)
Lantokupoknanir af sjoofélagalanum.......... 1.885.261 4.410.575
Vaxtatekjur og gengismunur af verobréfum..................... e 1.177.440.812 1.002.168.229
Vaxtatekjur og gengismunur af gjaldmidlasamningum.............cocevuerieirerieninenerieeseseeeeeee 359.437.997 91.648.674
1.588.965.737 1.164.768.068
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Fjarfestingar

Verobréf med breytilegum tekjum

7. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar { innlendum hIutaf@lOZUIM .....cc.oiiuiiiiiiiiie e
Eignarhlutar 1 erlendum hIUtafeloOZUIM .........couiiiiiiiiiiiiiieec et

Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjodum

Hlutdeildarskirteini i erlendum verobréfasjOoUM ..........coviriiiririiiieieiereeete ettt

8.  Eignarhlutar { innlendum félogum greinast pannig:

Skrad félog i Kaupholl Islands:

Marel hf...ooooiiiiceceeeeeeee e

Oskrad innlend hlutabréf:

Latibaer ehf......ccoecevivieiniieieicccecee
Reiknistofa lifeyrissjoda ehf..........ccccooceviiieiinnnn.
StodIr hf..ceeiiiici e

9. Eignarhlutar i erlendum félégum greinast pannig:

Erlend félog skrad 4 markadi:

Uppspretta Icelandic Capital Venture SA...............
Decode GENEtiCS A ......c.oeuiriiieieiiriciciecrcete et
BankNordiK......c.coceveveinineieininicencceeceee
GIR Capital Management.............ccceeeerieriirieninieieieeiceeeee et

Oskrad erlend félog:

Eignarhlutar 1 erlendum fEIOZUM AILS .....c.oouiiiiiiiiiiiiiiie ettt

Health Holding SA.......ccooiiiiiiiieeeee
Hlutabréfaeign alls

Skyringar

81.711.692
121.172.288
......................................................... 6.025.174.225
3.965.171.470
10.193.229.675

Hlutdeild Nafnverd Markadsverd
0,13% 780.000 50.000.000
50.000.000
0,07% 2.261.758 3.392.637
0,02% 6.004.763 5.532.457
2,57% 128.480 153.185
0,02% 4.834 7.260.155
1,35% 6.757 6.757
0,32% 3.179.158 3.179.158
1,54% 1.697.500 3.395.000
0,01% 717.736 717.736
0,13% 8.074.607 8.074.607
31.711.692
81.711.692

Gjaldmidill Hlutdeild Markadsverd
ISK Overuleg 1.812.500
uUSD Overuleg 459
DKK Overuleg 99.662.059
ISK Overuleg 6.586.343
108.061.361
SEK Overuleg 13.110.927
13.110.927
121.172.288
202.883.980
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Skyringar

10. Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir:

SJOOIT MED NIULADIETUM ...ttt ettt b ettt es b ee 136.374.213

SjOOIT MED SKULAADTETUM ...veiiiiiiieici ettt enenene 5.888.800.012
6.025.174.225

Erlendir verdbréfasjodir:

SJOOIr MED NIULADIETUM ..ottt s e e st ese s e e eseesensens 3.917.249.211

SjOOIr MED SKUIAADTETUM .....cviiiiiiieiicii ettt ettt b e s st ese s e s eseesesse s eseesenseneens 47.922.259
3.965.171.470

HIutdeildarsKirt@InT A11S .........ooeoieiiiieie ettt sttt a et ese bt et eae ettt e nnene 9.990.345.695

11. Hlutdeildarskirteini sundurlidast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir med innlendum hlutabréfum: Gjaldmiaill
FjarfestingasjOourinn [S-15...........oo.coo oo ISK 104.067.142
KAUPPINE, IS5t es e ISK 32.307.071
136.374.213
Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum allS...........cociiiiriiiieie e 136.374.213
Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum: Gjaldmiaill
Glitnir, Sjodur 1 - blandadur skuldabréfasjodur ...........cccveeieiriecieirieieieeeeeeee e ISK 409.862.211
Glitnir, Sjodur 7 - islensk rikiSVerdbIt ...........cccoviiiiriiiieiieeeee e ISk 3.686.848.036
Glitnir, Sjodur 11 - blandadur skuldabréfasjOour ...........cecvvirieeieirierieieieeseeeee e ISK 154.066.108
Kaupping, Rikisverobréfasjoour [angur.............ccoeiriiirireieieesiee e iSK 699.890.460
Kaupping, Rikisverdbréfasjodur millilangur...........ocoooeeriiiiiiiiiiiiiieeceeee e ISK 675.352.102
Kaupping, HAVAXLASJOOUT......c.ceiriirieieieeteieteete sttt sttt e s eseeeeneeneesennen ISK 2.390.362
Kaupthing, Fixed INCOME.........cooiiiiiiiiiiiiiie e ISK 36.492.200
Kaupping Rikisskuldabréf verdtryggo.........ocerueirireieisieieieeseeteteseeee e iSK 85.956.840
Kaupping RIKISVIXIASTOOUT. ....c.iiuiiiiiiiitieieieee ettt ISK 83.717
Kaupping Rikisskuldabréf OVErdtryggo..........cuvvrueuiririeuirinieiiinieiiinieieteeeietseeeeseeee e iSK 9.305.580
Stefnir Multi Strategy FUN.........cocoiiiiiii e ISK 57.143.452
Landsbankinn, Fyrirtaekjabréf.............oo.irvrvreeseoeoeeeeeeeeeeeeeeeesseesseesessesesesesesse e eeeeneean iSK 68.179.925
Landsbankinn Absolute Return Strategies. ...........ooeiieieriiiieieiiiieiesie et uUSD 3.229.019
5.888.800.012
Innlendir VerobréfasjOqr @llS .........cooiiiiiiiiiiiic ettt 6.025.174.225
Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:
Skradir sjooir i EUR: Gjaldmidill
BGF Global DyNamic EQUILY.......ccueiuiriiiiiiiieieeee ettt EUR 81.333.031
Skagen Global Fund EUR E-Share............cccooiiiiiiiiiiiicesecceseeseseee e EUR 257.946.715
Kaupthing Manager Sel Global EQUILY........ccooiviieirireieieeeseseees e EUR 884.206.306
Kaupthing International Value/LUX Global Value Class........c.ccoecueirenieieriinenierenenieeecnennes EUR 43.102.843
Sparinvest - GLobal Valte L........coooiiiiiiiieieee e EUR 370.552.963
1.637.141.858
Skradir sjooir i USD:
Vanguard Global Stock Index Fund ...........ccoooiiiiiniiniiiniiiicccsec e USD 1.283.319.483
Vanguard Global Enhanced Equity... USD 358.703.340
Gartmore - Global FOCUS-D ACC.......ccooiiiiiiiiiinece et USD 338.182.397
BGF Global Dynamic EQUILY.......ccereiiiriieieeseieeseeese et USD 194.854.431
JPMorgan Fleming USD Liquidity Fund...........ccccoooiiiiiiiiniiicceeceseeee USD 45.586.780
2.220.646.431
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Skradir sjodir i NOK:

Skagen Kon-Tiki EMErgINg........ccccoiriiiiiriiiiirineiereeete ettt NOK 59.460.922
59.460.922
Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum alls...........ocoveiriieieiseeeeeeeee e 3.917.249.211
Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:
Skradir sjooir i EUR:
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Governm. Liquidity..........ccccevvevieinieieinenieieeseeeee e EUR 47.080.391
47.080.391
Skradir sjooir i USD:
JPMorgan F Liquidity Funds - USD Treasury Liquidity..........ccocevvevrinierieieenieieesesieeeeiene USD 841.868
841.868
Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum allS...........cooveieiiiiieiriicieeeeeeeeeee e 47.922.259
Erlendir VErobIEfasjOOIr @llS .......c.eciiirieieiiiieieieieetee ettt ettt ettt s et se et et e e ne et e s et eneeseneas 3.965.171.470
VerObIEfasjOOIT SAMEALS .......oovirtiieiiitieteiee ettt ettt ettt et et s e s e et et esees et eneeseeb e e eseeseeae e eneeneee 9.990.345.695

Lifeyrissjoour baenda | Arsskyrsla 2010



Skyringar

Verobréf med fostum tekjum

12. Verobréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgd:

RIKISDIGT ...ttt bbbttt sttt ettt ettt ebe e s senes 589.505.769
HUSDIEE ..ottt bbbt b et b et b ettt 187.081.910
HUSNBOISDIET ...ttt b st b et b ettt sttt b et b et b e 4.822.368
TBUBADIES ...ttt 6.584.183.705
Skuldabréf BYZ@OAStOTIUNAL .......c.ccveieiiiiiieiietieieeietee ettt ettt ettt ettt e e se s e s esees e s esseseesessenseseesesseneaneas 46.608.144
Landsbanki Islands (LAnasjodur [andblinadarin)................c.ee..eveveeeeeveereeseeeeeesesesseesesesssessssesseesesseeseesseseeeseens 698.058.280
Onnur skuldabréf Med FIKISADYIED..........v.oveeveeveeeeeeieeeee e seesaesesseesanes 366.420.728
8.476.680.904
Onnur skuldabréf: Gjaldmiaill
Skuldabréf SVEItArfElaga ........c.ccvvvirieieiieiieieeeiee ettt snens ISK 995.562.664
Skuldabréf 1AnastofNana ..........coceceoirieiiiiieiriie s ISK 97.121.493
SKUIAabIéf fYTITtRKIA ..vvevieeiieieiietieieieiees ettt ene s e ens ISK 766.751.971
Innlend sKuldabréf allS.........coooueiiirieiiirieiiiicc et 1.859.436.128
Erlend skuldabréf fyrirtakja........c.ocoveieiririeieieeieeeeeee e USD 59.376.613
Erlend skuldabréf lanastofnana.. . USD 77.795
Erlend SKUIAabIéf AllS........c.coiiiiiiiiiiiiiiieeet etttk bbbttt ettt ettt 59.454.408
ONNUE SKUIAADIET A11S.........ceove e 1.918.890.536
Ver0bréf med fOStum tekjum AllS ........ocooiiiieiiie et 10.395.571.440
Framtaksfjarfestingar
13. Lifeyrissjodur beenda skuldbatt sig til patttoku i Stefni islenska athafnasjédnum 1 (SIA T) fyrir 60 m.kr. 4 arinu
2010. Ekki kom til greidslu i sjodinn 4 arinu 2010 en aztlad er ad fyrsta greiosla verdi i mars 2011.
Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum
14. Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum
Eignarhlutar sjodsins i hlutdeildarfélogum eru feerdir i samraemi vid hlutdeild félagsins i eigin fé peirra.
Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
JOKIar-VerObréf hf.........cooeiiiiiiiniiiccicc e 33,33% 25.000.000 26.080.276
26.080.276
Veolan
15. Vedlan greinast pannig:
SKUIAADIET STOOFELAZA ...ttt et et s s saeesssas st et eseseseseseseseenseneenenanes 1.623.536.297
Nidurfaersla veOsKuIAabreta ..........ccooiiiiiiii ettt (48.706.089)
1.574.830.208
Onnur utlan
16. Onnur utlan greinast pannig:
Landsbanki Islands (Lanasjodur landbtinadarins) - med abyrgd rikissjods .........ovevevrrrrreereeeesrssessessesseeesennens 217.278.985
Veddeild BUnadarbanka...........ccoeeveirinenieinenenieincnicieeneeeeeeseeeeenaene 15.209.065
232.488.050
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Skipting fjarfestinga eftir gjaldmiolum

17. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmiolum: I islenskum

kronum

I erlendum

gjaldmidlum

Samtals

Verdbréf med breytilegum tekjum .........ccooeiiiiiniiiiiinieeee
Verdbréf med fostum tekjum ........occooioiiiiiiiiiiee

6.112.055.741
10.336.117.032

4.081.173.934
59.454.408

10.193.229.675
10.395.571.440

Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum ............cccoooieiiiiiiiiiiieeeee 26.080.276 26.080.276
VEOLAN .ttt 1.574.830.208 1.574.830.208
ONNUE GHAN <. 232.488.050 232.488.050

18.281.571.307  4.140.628.342 22.422.199.649

Hlutfallsleg SKIPHNE .....c.coverviiiiniiiiiieece et 81,53% 18,47% 100%

Markadsvero fjarfestinga sjoosins

18. Markadsverd fjarfestinga sjodsins er aztlad kr. 23.277 m.kr. eda kr. 854,6 m.kr. haerra en bokfaert verd peirra.

Krofur

19. Ogreiddar kréfur 4 launagreidendur vegna ogreiddra idgjalda og motframlaga eru um 56 m.kr. i arslok, par af eru 6innheimt idgjold og

motframlog detlud 52,3 m.kr.. Ogreiddir vanskilavextir nema 3,4 m.kr.

Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir

20. Husgogn, tolvur og teki eru feerd til eignar i arsreikningi sem rekstrarfjarmunir og afskrifud 4 fimm arum.

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

FEr T k) BN 0 LT 355911
VABDEEEUE & AT ....oeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeeeeseeseseesesesesseeseseesesesesesesesesesseeessesssesesesseesesesssessessesssessssessenseseeeeseees 1.408.138
AFSKIIEAD & QLI -1+ 1oooo oo oo oeee oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo oo e oo oo e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee (432.822)

1331.227

Ymsar skuldir og gjaldmidlasamningar

21.

Helstu 1idir ymissa skulda i arslok er ogreiddur lifeyrir vegna desember 2010, sem greiddur er ut i byrjun januar 2011 og égreiddir
reikningar vegna desembermanadar.

Lifeyrissjodurinn hafdi gert framvirka gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga fyrir bankahrunid i oktober 2008. Enn rikir ovissa um
hvenar og med hvada heatti peir verdi gerdir upp. Hingad til hefur sjédurinn midad vid lokagengi samninganna. Bokfaerd stada i
arsreikningi 2009 var neikved um 475,8 m.kr. Sjodurinn gerir krofu um hagkveemara uppgjor og samningarnir eru nd gerdir upp
midad vid gengisvisitéluna 175 og var stada saminga vid Glitni um aramétin neikved um 105,6 m.kr. og hefur peirri stodu verid
skuldajafhad 4 moti krofum sjodsins 4 bankann. Samningarnir vid Kaupping voru jakvaedir um 7 m.kr. og voru peir nidurfaerdir til
varudar. Samningar vid Landbankann voru neikvadir um 1,5 m.kr. og var peim skuldajafnad 4 moti krdfum sjodsins & bankann.
Gjaldmidlasamningar skiludu pvi umtalsverdum gengishagnadi 4 arinu og hafa éahrif pessarar breytingar verid ferd inn i rekstur
sjodsins 4 lidinn vaxtatekjur og gengismunur i yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris og til tekna 4 1idinn ymsar skuldir
i efnahagsreikningi.
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22. Tryggingafraedileg athugun 4 lifeyrisskuldbindingum sjodsins:

Samkvaemt nidurstodu tryggingafradilegrar athugunar a stodu lifeyrissjodsins i arslok 2010, midad vid 3,5% arsvexti, eru endurmetnar
eignir 2.261 m.kr. legri en afallnar skuldbindingar eda -8,8% og 3.854 m.kr. leegri en heildarskuldbindingar eda -11,9%.

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris
Nuvirdi verobréfa, hakkun
Laekkun vegna fjarfestingargjalda
Nuvirdi framtidaridgjalda

Skuldbindingar

EIHfeyrir oo
Ororkulifeyrir .......coooevveveevereerernnnn.
Makalifeyrir ......cocooceovverernineneiene
Barnalifeyrir ........cccoeveivinenninenns

Rekstrarkostnadur

Eignir umfram skuldbindingar

[ hlutfalli af skuldbindingum

Onnur mal

23. Laun og tengd gjold greinast pannig:

24.

25.

Laun StarfSTOLKS ....c..iiiiioiiicieeie ettt ettt ettt e te et e e ab e e te e aaeebeebe e anaenns

Laun stjérnar og endurskodunarnefndar...

Launatengd @JOIA ......c.oooiiiiiii e e

Medalfjoldi stodugilda

Heildarlaun og poknanir til stjérnenda sjodsins greinast pannig:

Skuli Bjarnason, stjérnarformadur
Loftur Porsteinsson, stjérnarmadur
Gudmundur Grétar Gudmundsson, stjérnarmadur
Orn Bergsson, stjornarmadur
Marianna Jonasdottir stjornarmadur.
Olafur K. Olafs, framkvaemdastjori
Vala Rebekka borsteinsdottir, fv. framkvamdastjori
Sigurbjorg Bjornsdottir, fv. framkvamdastjori

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.

22.620 22.620
1.309 1.309
471) 471)

4.949 4.949

23.458 4.949 28.407

22.068 5.206 27.274
1.269 684 1.953
1.551 188 1.739

9 96 105
822 367 1.190

25.719 6.542 32.261

(2.261) (1.593) (3.854)
-8,8% -24,3% -11,9%

2010 2009
30.737.036 33.335.954
3.887.028 3.643.542
8.109.042 7.037.969
42.733.106 44.017.465
4,56 4,86

2010
1.175.148
587.574
587.574
708.102
587.574
6.668.283
............................................................................................. 3.520.557
5.955.236

boknun til Ernst & Young hf., ytri endurskodenda sjoodsins, nam 1.123 pus. kr. ad medtdldum virdisaukaskatti vegna vinnu vid

endurskodun arsreiknings. Poknanir vegna vinnu Ahzttupjonustu Deloitte vid innri endurskodun namu 210 pus. kr.
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Kennitolur

26. Fimm ara yfirlit um Kennitolur sjodsins:

2010 2009 2008 2007 2006
Avoxtun:
NafnavOXtuN.......cocveveereierrereeiernen, 7,1% 9,5% -4,3% 4,9% 16,2%
Hrein raunavoxtun.. 4.1% 0,6% -17,9% -1,1% 8,6%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
$10astlidin 5 4r .......oceeveveveeveeeen. -1,1% -0,6% 0,7% 6,9% 6,0%
$10astlioin 10 Ar.......cocvevveveeveeenennnne. 1,2% 0,4% 1,3% 4,2% 5,2%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbr. m. breytil. tekjum...... 45,3% 50,0% 73,1% 77,0% 77,4%
Skrad verdbr. m. fostum tekjum...... 43,4% 37,4% 15,8% 13,6% 12,6%
Oskrad verdbr. m. brl. tekjum ........ 0,3% 3,0% 1,2% 2,6% 2,6%
Oskrad verdbr. m. fostum tekj. ....... 2,9% 1,8% 3,0% 3,4% 3,5%
VeOIAn .....cooveeeeeeeeieeeeeeeeee 7,0% 6,4% 4,9% 1,6% 1,8%
ANNAY oo 1,0% 1,3% 2,0% 1,8% 2,1%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmiolum:

Eignir i islenskum kronum ............. 81,5% 75,9% 79,6% 76,8% 75,4%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ....... 18,5% 24,1% 20,4% 23.2% 24.,6%
Fjoldi:

Fjoldi virkra sjodfélaga ................... 2.822 2.898 2.996 3.117 3.186
Fjoldi lifeyrishega.........ccovvvevevrreneee. 3.507 3.541 3.547 3.606 3.619

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EIllfeyrir ..o 84.,4% 81,5% 80,3% 78.,4% 76,6%
Ororkulifeyrir ..... 6,8% 8,3% 10,7% 12,2% 13,6%
Makalifeyrir ... 8,4% 9,8% 8,4% 8,5% 8,4%
Barnalifeyrir ..........cccccoviiiiins 0,4% 0,4% 0,6% 1,0% 1,3%
Lifeyrisbyroi .......ccocevvivviniininnns 205,1% 195,9% 160,9% 160,2% 159,6%

Fjarhagsstada skv. tryggingafrzedilegri athugun:

Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar .................. (8,8%) (10,4%) (5,4%) 20,7% 22,1%
Hrein eign umfram
heildarskuldbindingar .................... (11,9%) (13,3%) (9,3%) 9,2% 9,8%
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